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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

HORIZON PREMIUM

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON PREMIUM
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 002299060000045
Classification de FOPCVM : Monétaire

mentation en vigueur.
Le FCP sera investi en :

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM
naire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an.
Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la régle-

-Titres de créances émis ou garantis par I'état ;
-Titres de créances négociables ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

créances repr

ntati des

de pension qu'il effectue en tant que cession-

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le premier semestre 2022 a été marqué par une hausse généralisée des ren-
dements sur I'ensemble de la courbe. En YTD, HORIZON PREMIUM a réalisé

Politique d des ré :C isation intégrale ~Obligations privées ; une performance de 0,59%, et a terminé 'année avec une sensibilité de 0,24.
des resultats -Titres ’'OPCVM monétaires ;
-Dépot a Terme ;
-Opération de pension ;
-Opérations de placement en devises a I'étranger ;
- Les titres de créances émis par les FPCT
- Prét/emprunts de titres
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 295.629.778,12 317.311.213,16
[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 282.791.759,98 405.039.829,35
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 14.439.469,87 -86.846.238,58
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -248.035,86 -279.264,80
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1.353.415,87 -603.112,81
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 298.831.397,32 318.012.159,03| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 226.366,85 -1.994.778,11
IACTIONS
(OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 75.388.889,50 94.778.640,03
RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 2.757.367,46 2.488.506,23

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

223.442.507,82

223.233.519,00

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

298.613.512,43

317.804.941,28

IACTIONNAIRES

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

OU PORTEURS DE PARTS (H)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 339.975,99 340.041,15
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF (E);GTAN'SMES SOCIAUX
JAUTRES CREDITEURS
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 330.975,99 340.041,15
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+I 298.831.397,32 318.012.159,03
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 122.091,10 132.823,40) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 339.975,99 340.041,15
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 122.091,10) 132.823,40| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =L -
TOTAL Il =J 122.091,10 132.823,40 TOTAL GENERAL = I+I+1l 298.953.488,42 318.144.982,43
TOTAL GENERAL = I+I1+1] 298.953.488,42 318.144.982,43

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 3.976.188,86) 3.496.473,20 |ACTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES y ]
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 737.611,66] 529.630,08] OBLIGATIONS . 7
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 3.211.760,15 2.966.843,12 | OBLIGATIONS ORDINAIRES 1 1
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 223.442.507,82 223.233.519,00f 3.211.760,15) 2.966.843,12]
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 223.442.507,82 223.233.519,00} 3.211.760,15] 2.966.843,12)
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 75.388.889,50] 94.778.640,03] 737.611,66f 529.630,08]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
Autres produits sur opérations financieres 26.817,05 CERTIFICATS DE DEPOT 75.388.889,50 94.778.640,03 737.611,66 529.630,08
) = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ICharges sur opérations financiéres (B) 82,50 165,00 FTTRES D OPCYM
Charges sur prét/emprunt de titres . _
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES : : 26.817,05]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 165,00 TITRES RECUS EN PENSION 26.817,05)
ICharges sur garanties recues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION ] ]
|I-Résultat érations financieres (A-B 3.976.106,36 3.496.308.20] [ARES TITRES . .
i oarone Toarciares (.0 — A2 | e Trees - - - ]
Produits accessoires TOTAL 298.831.397,32 318.012.159,03] 3.976.188,86) 3.496.473,20]
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 698.954,53 706.136,19| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 71.464,21] 72.198,43| |COMPTES ATERME g g E E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 122.091,10) 132.823,40) .
|Autres charges de gestion courante N EA N I
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 627.490,32] 633.937,76 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
TOTAL 122.091,10| 132.823,40|
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 3.277.151,83 2.790.172,01
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -519.784,37| -301.665,78]
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -519.784,37 -301.665,78 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 285.595,448] 307.432,026]
I~ RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 2.757.367.46 2.488.506,23| |Valeur liquidative de fin de période 1.045,58] 1.033,74)




INVENTAIR

0 JUIN 2022

CREANCE

PLUS
D'UNAN

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVRES

(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS ARECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[

NT

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

[PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

Emetteurs

Code Maroclear Désignation

@

Quantité (A)

Valorisation par titre
en DH (C)

Valorisation globale en
DH (D=C*A)

% par rapport au
total Actif

[BANK OF AFRICA

MA0001521279 CD BMCE 2.76% 09/09/2019 3A

100

102.371,14

10.237.114,00

[BMCI

MA0001525155 CD BMCI 16/06/2022 1.95% 1A

MA0001524455 CD BMCI 25/11/20211.7552 S

150

100

100.056,33

100.995,78

15.008.449,50

10.099.578,00

ICIH BANK

MA0001524992 CD CIH 1.79% 24/05/2022 3M

250

100.187,07

25.046.767,50

30/06/2022

30/06/2021

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

122.091,10) 132.823,40|

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

122.091,10 132.823,40|

BLEAU DES DETTES

DETTES

TOTAL %

PLUS |%
DE 1AN

MOINS
DE 1AN

% ECHUES ET %
NON PAYEES

IOPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

339.975,99 0,114%

339.975,99

%0,114]

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

339.97599 0,114

339.975,99

%0,114)

[EMPRUNT A TERME

30/06/2022

30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

NEANT

[TOTAL

MOUVEME

DES

TIFS

Numéro de

Montant début de
compte semestre

Acquisitions Cessions.

Variation
différence
d'estimation

Variation
interéts

Montant fin de
ourus semestre

Structure|
en%

[LIMMOBILISATIONS

RACTIONS 311

JACTIONS COTEES

IACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS 317

BL AC BON DE SOUS DACT

OBL CONV EN ACT

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
4.BON DU TRESOR
BON DU TRESOR

1 220.420.688,29)

220.420.688,29)

596.224.847,71
596.224.847,71)

592.403.033,96
592.403.033 9

142.057,06

-042.251,24| 223, 442.507‘83 T4,74%
-042.251,24| 223.442.507,82 74,74%

B.TCN 31

62.124.377.7

194.494.130; 180.510.683,26)

-708.289,7 75.388.889,50 25.22%

BILLETS DE TRESORERIE

[BONS DE SOCIETES DE FINA

ERTIFICATS DE DEPOT

62.124.377,7

194.494.130, 180.510.683,28)

10645,

-708.289, 7 75.388.889,50 25.22%

TITRES D'OPCVM 314

CTIONS SICAV

PARTS FCP

"AUTRES TITRES 31

UTRES TITRES |

TITRES DONNES EN PENSION

. CREANCES

1029539.75404)  1.029.539.754,04]

0,00%

[10.DEPOTS A TERME 511
[LLLIQUIDITE 514]

122,091,100 0,04%

[12 AUTRES ELEMENTS DE L

17034009 1609.976.267,82]  1610.024.516,81]

AUTRES ELEMENTS DELAC
[Total 282.715.406,04

3430.235.00015  3412.477.988,

1316112

298.953.488,42) 100,00%

-1.650.540,94

COMPLEMENT D'INFORMATI

L'INVENTAIRE DES ACTIF:

Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00}
JActif Net 298.613.512,43
Nombre d'actions ou de parts 285.595,448]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

[ETAT MAROCAIN

MA0002015636 BDT 18/07/2020 2.35% 2A

MA0002016626

BDT du 09/09/2021 1.55% 52 S

MA0002015719 BDT 29/06/2020 1.8% 2A

MA0002014829 BDT 2.70% 16/01/2017 5 Ans.

MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A

559

547

412

400

278

102.267,37

101.296,35

101.590,23

102.189,79

101.204,51

57.167.459,83

55.409.103,45

41.855.174,76

40.875.916,00

28.134.853,78

74,74

ISOCIETE GENERALE

IDépot a terme (2ans et plus)

MA0001525205 CD SGMB 1.95% 30/06/2022 6M

150

99.979,87

14.996.980,50

Créances représentatives des titres recus en pension

Liquidités (4)

Iutres actifs

[Total actifs

122.091,10

0,00

298.953.488,42

100%

(1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par TAMMC

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

INVEST EQUILIBRE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : INVEST EQUILIBRE
Forme juridique : FCP

ICE : 002040928000062
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié

Politique d' des ré : C ion entiére

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses le couple risq a travers des ir

ts en produits de taux et une diversification en actions tout en visant

la préservation du capital. Le FCP sera investi au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d'OPCVM actions et liquidités, en actions, en certificats
d'investissements et en droits d'attribution ou de souscription inscrits a la cote de la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public, et a aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d’'OPCVM Obligations, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleusr, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés

en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.
Le FCP sera investit en :

- Actions;

- certificats d'i et droits d"

- Titres de créances négociables;

- Titres de créances émis ou garantis par | Etat;
- Obligations privées;

- Titres d'OCVM;

- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation;

- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la reglementation en vigueur;
- Dépot a terme;

- Créances représentatives de pension;

- Le fonds pourra réaliser des opéartions de prét -emprunt de titres dans le respet des régles et des conditions de la reglementation en vigueur;
- le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts,

ACTIF

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre 2022 dans le rouge avec
une baisse de son indice phare le MASI de -10,1%. Dans ce contexte, Invest
Equilibre a réalisé une performance de -3,20% et a terminé le semsestre avec
une sensibilité de 2,79.

PASSIF

ACTIF

30/06/2022 30/06/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEU

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES E E

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

892 333 654,49
212 312 988,50

82 763 133,15 62 905 421,49
306 215 718,23 153 528 566,21

291 041 814,61 97 325 642,46

389 494 378,71
75734 748,55

2935 175,58 288 370,00
551 227,00 288 370,00
2383 948,58 E

RS

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

895 268 830,07 389 782 748,71

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

39 569 211,53 29 244 537,50

39 460 832,87 29 206 397,24

108 378,66 38 140,26

TOTAL Il =1

39 569 211,53 29 244 537,50

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

934 838 041,60 419 027 286,21

PASSIF

30/06/2022 30/06/2021

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE
EMISSIONS ET RACHATS

891 885 695,64
671677 953,72
237 303 535,39

390 135 988,54
358 940 934,66
16 767 794,11

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 590 270,38 65 121,46
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -16 773 836,64 13014 127,66
FRAIS DE NEGOCIATION - 738 804,16 - 224 972,42
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES - 173 423,05 1572 983,07
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) 4 958 055,37 366 417,15
COMPTES DE REGULARISATION (C) 4 958 055,37 366 417,15
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 6 886 473,40 3799 807,76
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 6 886 473,40 3799 807,76
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 903 730 224,41 394 302 213,45

OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

28735 682,43 22 692 892,56

28 735 682,43 22 692 892,56

- 1005 766,04

- 1005 766,04

2372134,76 1026 414,16
3 858,57 3883,44

2 368 276,19 1022 530,72

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

31107817,19 24 725 072,76

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = I+1I+lll

934 838 041,60 419 027 286,21

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
| Pl’OdU_itS sur op: érations financieres (A) 10 734 476,16 5717 213,59 [ACTIONS 212 312 988,50) 75 734 748,55 2 262 640,50 777 884,30
Produits sur actions 2262 640,50 777 884,30 [TACTIONS COTEES 212 312 988,50) 7573474855 2262 640,50 777 884,30
Produits sur obligations 1225 095,75 1111 088,59 ACTIONS NON COTEES i i i i
Produits sur titres de créances négociables 3150 884,85 1997 476,67
Produits sur titres OPCVM 9 OBLIGATIONS 82 763 133,15 62 905 421,49 1225 095,75 1111 088,59
Produits BDT 3 467 008,96 1 466 188,26 OBLIGATIONS ORDINAIRES 82 763 133,15 62 905 421,49 1225 095,75 1111 088,59
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 189,94 1 373,04 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : : : ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS : : ! !
Prqdyits sur opérations financi?res aterme BON DU TRESOR 291 041 814,61 97 325 642,46 3 467 008,96 1466 188,26|
Intéréts sur comptes courants & terme 628 656,16 363 202,73) [ BON DU TRESOR 291 041 814,61} 97 325 642,46 3 467 008,96} 1466 188,26
Intéréts sur comptes courants avue TCN 306 215 718,23 153 528 566,21 3150 884,85) 1997 476,67
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] ]
Autres produits sur opérations financiéres E E
CERTIFICATS DE DEPOT 109 615 676,43} 69 695 755,35 1269 470,03 908 639,70
Charges sur opérations financieres (B) 543 42447 159549 10| |_BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 196 600 041,80} 83832 810,86 1881 414,82 1088 836,97]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 243 341,97 - 159 362,06 [TITRES D'OPCVM - -
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | E E
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] 189,94 1373,04
ICnrt]erets sur comptet§ courants credltegrs - 82,50 - 187,04 TITRES DONNES EN PENSION ] ] ]
] | e e
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E i i
-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 10 491 051,69 5 557 664,49 [AUTRES TITRES | |
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - h ]
Produits accessoires TOTAL 892 333 654,49 389 494 378,71 10 105 820,00 5354 010,86
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) - 419417054 - 1913 612,36] | OPERATIONS FINANCIERES A TERME 42 504 387,11 29 532 907,50 628 656,16 363 202,73
Charges externes 300 163,08] - 136 950,96| |COMPTES A TERME 39 460 832,87} 29 206 397,24 628 656,16 363 202,73
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 108 378,66} 38 140,26
Autres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés - 3894 007,46 - 1776 661,40
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2935 175,58 288 370,00
Charges non courantes
TOTAL 934 838 041,60) 419 027 286,21 10 734 476,16 5717 213,59
lll-Résultat net du semestre (I+C+D) 6 296 881,15 3 644 052,13
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 589 592,25 155 755,63
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 589 592,25 155 755,63] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
| Acom_ptes_gu,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 832 407,353] 359 511,000
I RESULTAT A AFFECTER (IF/.E-F) 6 886 473,40 3799 807,76 |valeur liquidative de fin de période 1 085,68 1 096,77




ABLEAU DES CREANC INVENTAIR

JUIN 2022

PLUS MOINS  |ECHUES NON emeeurs cose s pesignaion Quente @) T I I
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN | RECOUVRES|  [rmaumer fFeru =] gEEy ek g
OPERATEURS DEBITEURS 2935 175,59 2935 175,59 IFeeeevATovATE BEs FoRTS SR = g CE T 5
e AoET T [ TeEsT oo
COUPONS ARECEVOIR 551 227,00) 551 227,0
oA SR % e e =]
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 2383 948,58 2383 948,58 FARWATA A I Eze e
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME MAGOO00S3700 [0BL SUB ATW 3579 281062018 7A 120 0270551 1232466120
MACOO00SAE91 [OBIATW 251062020 2.7 A s 10072813 sasosan
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS firriaaniara Ak 607
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAGOO00S4310 [OBIATW 31222010 2.67% A 0 10216320 s10816200
MAGOO00S48%5[0BIATW 291122020 2.97% A ® 253179 30785970
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS R AT o o T
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES . WAOOLs23097 e BME 2.13% 26042021 34 21 10005873 243239013 .
PERSONNEL MA001523689 lco BMCE 2610412021 1.999% 24 200 100 264,61 2005292200
AUTRES DEBITEURS == ET = TR
Wcoooosazs2 o 8P 3 28% 2611212019 108 7 10806408 770074102
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [PANQUE CENTRALE POPULAIRE aw
MAOO00S3353 [obig SUB BGP 261052017 49% 10A o 10553902 635239520
DEPOT A TERME 39 460 832,87] 39 460 832,87
WAOOO00S3345 (0B SUB BOP 3.63% 200812017 7A © 10230654 09586150
30/06/2022 0/06/2021 - e e e e 115
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MA001525197 D BNICI 2710612022 1.83% 3M 100 10001543 10001 543,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 39 460 832,87] 29 206 397,24 " e . oo
AoooLs2s023 o Gt 20052022 2209 24 150 10020274 1503041100
DEPOTS A VUE REMUNERES HBANK 22
WAoots2z180 oo i 290812020 259% 54 » o501 20383420
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 108 378,66 38 140,26 — o — — S —
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - e w e o ERIeTe o
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF OSUNAR [cosumAR 5632 720,00 12239 020,00 a1
TOTAL 3956921153 2924053750 eSS [5F73 S5 CoM T O TR = T T T
- - REDIT EQDOM 1502 1100,00 1652 200,00
ABLEAU DES DETTES MAGOOL00B905 (B EQOM 301062022 2455 24 20 10010810 2002182000
WAOO00S4178  [oBL EQDOM 271112019 2.72% 4 107 stosaas s 45068722
creorT EQoom s
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS | % | ECHUESET | % WAOOI007410 [R5 EQDOM 201092019 3.05% 4 100 10135831 1013583100
DE 1AN DE1AN NON PAYEES MA0001008541 Jesr EQDOM 0210812021 2,26% 3A 50 10181973 5090 986,50
[OPERATEURS CREDITEURS % % IR w7 e T TR waT
TR PRONGTION RSO S50 T 775 BEEry 3
SOUSCRIPTIONS A PAYER 0% 0%
T TR0 25 IO By e EEaoen
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE % 0% MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 360 105 258,91 37 893 207,60
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER 0% 0% 'MAD002015354 [BDT 18/06/2019 3.35% 10A 310 106 361,53 32972 074,30
[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0% WAooozo1dese [BoT 14082017 3.20% 108 2aa 10002932 2538315408
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% WAoo0teTT (BT 170872022 2.00% 54 2 w6207 2321372700
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% MA0002016576 |BDT 1910112021 2.00% 5A 200 10077742 20155 484,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2372 134,76 26,00% 2372 134,76 26,00% MADOO015529. 8D 471082020 270% 108 o il 17 1500920
PERSONNEL 0% % Waooooisses  [BoT 16072020 3% 154 105 10663905 17505 501,75
ORGANISMES SOCIAUX i i I MAoo2014084 (BT 150620163 50% 10A 160 106zt 1674266240 »
WAooozotssss (BT 14042020 25054 100 1014451 162915850
ETAT 0% 0%
IAUTRES CREDITEURS T8857 O% T8857] 0% WAOOO2016303 (BT 180120212085 5 100 wrne 997274800
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2368 276,19 26,00% 2368 276,19 26,00% NAKRADIE RS omeEIA A ° woromsio T
WAozo1ss (BT 14102019 260% 5A s 10316543 sosssarse
WAsoozo1sTo1 BT 2002020 5A 2405 o 10210012 510970600
WACOO2008020 [BDT 041212006 4500 308 o 1215041 4201640
30/06/2022 30/06/2021
WAO013TT (BT 16042014 5.60% 154 o 12013 asiaa0520
WAozotsiss (BT 18072018 370% 154 = 11453948 77980254
[EMPRUNTS A TERME FEC blig FEC Tr 15A 100 86 287,87 8628 787,00 092
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.0 0.0 [Frmeme 0 TR A S G TR 5 T TTEEe T
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Freecevoer [GBL P RELEVIOW Ta0707 TO% = TR TS =
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 7 s 75 gy EEy iz
FOTAL 0,00 000 e mee eV 7o T5o0 BioTE® T
TORENTE TWEST RORENTE TVEST ELY T EEE o
MOUVEMENTS DES ACTIFS — - — — —
& é Variation Variation 910412021 2.33% 2A. 750 7522507 15807 255,00
Numérode | Montant début de 5 &ra Montant finde | Structure
Acquisitions Cessions. diference interéts
compte semestre q destimation courus semestre ent% AGHREBALL 180 5140139 9252 250,20 o0
AOODOO1I21S  MAGHREBAL 1 7030 1260450
TIVMOBILISATIONS 0% = o T
2ACTIONS 195292 34 gg 0637426370 61644 766,08 - 2770885301 2123129850 2271% o T T e T e
ACTIONS COTEES 195292 343 0637426370 6164476608 - 27 70885301 2123029850 2271% TR RO S = T ra
ACTIONS NON COTEES 000% TS e e o7 EEEE o
3 0BLIGATIONS 65 111 165, 1897172660 2017885 - 97951360 - 1284569 8276313315 885% ST o G GEE
OBLAC BON DE SOUS DACT 1 1 1 1 000% AL oo
SRLCONVEN ACT . T MAGOOLO0TE00 [BSF SALAFIN 1006201 321% 54 © 10120873 810349840
OBLIGATIONS ORDINARES 65 111 165, 1897172660 2078851 - 97951368 - 12845699 82763 133,15 885% e e e . i o
4BON DU TRESOR 20102275548 75027539881 741762630908 - 39019237 29104181451 3L13% R oo e oo — o
BON DU TRESOR 20027554 75027539881 741762634908 39010237 ] 29104181451 3L13% I e jorenes et
ST PEEREE G905 64111] - 19520392) 101229879 3062057182 G276% |  bociere eneraie T 0 wose oo s
BILLETS DE TRESOREREE 276% MACO00SZ79 [0 SGMB 4.77% 291082015 104 o 106 12084 7428 73080
BONS DE SOCIETES DE FINA 27470026 1 103016 7998 21202855 14517 19660004180 2L03% WAOLs20528 (e SGMB 290372019 3.38% 64 s 10376854 saosa2e
CERTIFICATS DE DEPOT 107 111 1494 B641772182  57154256] - 92005220 - G717I7,04 10961567649 1173% ST SO T GE e TETTE o
6TITRES DOPCVM 000% 557 SoFR THeToR 2 TR = ToromET TR
ACTIONS SICAV 000% MAOOL00RI0  [BSF SOFAC 2510312021 225% 34 10 10030735 1003073500
PARTS FCP 000% WAGOOLOGTETS  [BSF SOFAG 130112020 2.00% 64 10 o7z a70487200 .
TATES TRES s
. MAD001008814 [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 99 997,53 9999 753,00
9.CREANCES 25 650 9006
WAOOLO0STSs  [BSF SOFAG 210212022 2.66% 64 o 1002691 om0
T0DEPOTS A TERWE 1956467671 500000000 2500000000
P57 SosEIERSE TR TR IR o e EECET
TLLIQUDITE 10836965 4503979683,16] 4503970 694,
MAOOL00BSSS  [BSF SOGEELASE 081082021 2:37% 34 100 10207296 1020720600
12.AUTRES ELEMENTS DE L 2439 6242 60811 971,81 60 867 647,4: [socELEASE 269
AUTRES ELEMENTS DE LAC 2439 624,2 60811 971‘31 60 867 647‘4 'MAD001008459 [BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 50 9943247 497162350
Total 75312009134 12403528 26402 1218481678763 - 3454232971 - 245119647 fomrems STHENA T T BT =3
[reevies o a TR TR o
[Fromworoees Ao Soor o e m
COMPLEMENT D'INFORMATIO L'INVENTAIRE DES ACTI — — — — — —
[romaTmoe [FOTAL ENERGIES VARRETING WAROS = T TR g
Montant/Quantité AP ASSURANGE wAFA RSS! £ 700 EEZETT o
Pensions liviées 28 735 682.43 AR IS WAFABAIL eS0T = TR AT =
- - S WAFASALAF T7/08/2021 2.49% S A £ 01 106,41 T088 512,80
ACtIf Net 903 730 224'41 AASALAE MAD001008673 [BSF WAFASALAF 08/11/2021 2.07% 2 A 60 101 194,76 6071 685,60 o6
Nombre d'actions ou de parts 832 407,353] . “ - I
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE et e G 4 o o
T o e % o
iquidités () 108 378,66 0.01
@ 47 396 00845 351
934 838 02160 SUTEm—

(1) Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par FAMMC
(2) Fonds de Placements Collectifs en Titisation, le cas échéant

(3): Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans.

. s établi apres

RAPPORT DU COMMISSAIRE A COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SG EPARGNE PLUS ACTIONS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EPARGNE PLUS ACTIONS
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 001588060000066

Classification de FOPCVM : Actions

Le FCP sera investi en :
- Actions ;
- Certificats d'i

et droits d'attril ou

uscription ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP SG Epargne Plus Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement recommandée en investissant
dans toutes les sociétés cotées.

L'OPCVM investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres d'OPCVM « actions » et liquidités, en Actions, i d'i
cription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation en vigueur.

et droits d’

ou sous-

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Sur le semestre, la Bourse de Casablanca a cloturé dans le rouge, avec une
baisse de son indice phare le MASI de -10,1% et du MASI RB de -9,29%. Dans

Politique d ion des ré :C ion intégrale ~Titres de créances négociables ; ce contexte le fonds a réalisé une performance de -10,12%.
des résultats - Titres de créance émis ou garantis par I'Etat ;
- Obligations privées ;
- Titres d'OPCVM ;
- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;
- Titres d'organismes de placement collectif en capital ;
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;
- Dépots a terme ;
- Opérations de pension ;
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d'annulation de paiement des intéréts.
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 193.715.582,52 127.428.364,92
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 151.460.082,05 96.919.197,58
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 42.900.500,51 16.789.461,07
IAMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 136.120,12 39.376,88
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -879.388,20 12.195.446,96
FRAIS DE NEGOCIATION -459.838,35 -266.017,15
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 558.106,39 1.750.899,58
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 173.473.533,15| 120.584.645,45| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 610.120,59 260.256,73
IACTIONS 173.473.533,15| 120.584.645,45]
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 341.966,99 347.870,50

BON DE TRESOR
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

2.376.726,20
433.926,50)
1.942.799,70]

163.138,50
163.138,50

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

194.667.670,10

128.036.492,15

lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

195.487.185,06

130.216.769,73]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) - 1.729.766,68
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 1.729.766,68
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS Sgsgg'\llf’h]gf DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 819.514,96 450.510,90
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 19.582.259,28 9.413.621,24 IAUTRES CREDITEURS 4.728.92 4.680,52
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 814.786,04 445.830,38
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+I 195.432.518,63] 130.161.405,19|
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 54.666,43 55.364,54]
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 819.514,96 2.180.277,58
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 54.666,43] 55.364,54] IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =] 54.666,43} 55.364,54 TOTAL Il =L -

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

195.487.185,06

130.216.769,73

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 1.936.418,50] 1.126.346,10| [acTIONS 173.473.533,15] 120.584.645,45] 1.837.029,02) 1.076.061,64)
Produits sur actions 1.837.029,02 1.076.061,64 [~ ACTIONS COTEES 173.473.533,15 120.584.645 45 1.837.029,02 1.076.061,64
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS .
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR ]
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR ]
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ]
Produits sur garanties ’don'néeslen es'péces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 99.389,48] 50.284,46 CERTIFICATS DE DEPOT
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ICharges sur opérations financiéres (B) 146,11 295,31 FTTRES D OPCYM
ICharges sur prét/emprunt de titres .
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES g 99.389,48 50.284,46)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 146,11 295,31 TITRES RECUS EN PENSION 99.389,48 50.284,46)
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
|I-Résultat érations financieres (A-B 1.936.272,39 1126.050.79) oIRES TITRES . .
T P T s — TZ605078) [ rees s ! ! ! !
Produits accessoires TOTAL 173.473.533,15| 120.584.645,45| 1.936.418,50] 1.126.346,10]
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 1.455.101,50 803.292,09] |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 60.992,25] 30.475,53| |COMPTES ATERME g g E E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 54.666,43} 55.364,54]
|Autres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 1.394.109,25] 772.816,56 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 54.666,43 55.364,54

Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 481.170,89 322.758,70)
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -139.203,90] 25.111,80
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -139.203,90 25.111,80| EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.254.854,234 807.416,000

Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 341.966,99] 347.870,50] |Valeur liquidative de fin de période 155,13} 158,57}




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité (A) Valorisation par titre - [Valorisation globale en| % par rapport au
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES ©) enDH©) DHE=CA) total Actif
IOPERATEURS DEBITEURS 2.376.726,20) 2.376.726,20)
AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 1.281 4.232,00 5.421.192,00 2,77
ICOUPONS ARECEVOIR 433.926,50| 433.926,50|
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1.942.799,7" 1.942.799.7! IARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 3.464 464,90 1,610.413,60 082
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 23.149 126,50 2.928.348,50 1,50
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 75.726 428,50 32.448.591,00 16,60
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 39.213 187,00 7.332.831,00 3,75
IPERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 41.753 254,90 10.642.839,70 545
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME BMCI MA0000010811 BMCI 1231 488,85 601.774,35 0,31
30/06/2022 30/06/2021 ICIH BANK MAO0000011454 CH 11.168 318,00 3.551.424,00 182
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 4.871 1.700,00 8.280.700,00 4,24
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 54.666,43 5536454  [cMT MA0000011793 cMT 1782 2.050,00 3.653.100,00 187
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COVPTES DE TRESORERIE - ACTIF lcosuMAR MA0000012247 COSUMAR 46.044 220,00 10.129.680,00 518
TOTAL 54.666.43 5536454 lcreoiT EQpom MA0000010357 CREDIT EQDOM 1.129 1.100,00 1.241.900,00 0,64
BLEAU DES DETTES DIswAY MA0000011637 DISWAY 2.061 778,00 1.603.458,00 0,82
DETTES TOTAL % PLUS [%]| MOINS % ECHUES ET %
pE1aN| | DE1AN NON PAYEES [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 62.455 7,70 480.903,50 0,25
IOPERATEURS CREDITEURS
SOUSCRIPTIONS A PAYER HPS MAO0000011611 HPS 599 5.400,00 3.234.600,00 1,66
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER IHYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 2.266 4.590,00 10.400.940,00 5,32
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 20.330 105,00 2.134.650,00 1,09
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 81951496 0.419% 819514.96| %0419 LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 7.442 1.700,00 12.651.400,00 6,47
[PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX IMAGHREBAIL MA0000011215 MAGHREBAIL 201 790,30 158.850,30 0,08
[ETAT
IAUTRES CREDITEURS 272894 o002 2.725.92] 0.002 IMANAGEM MA0000011058 MANAGEM 2741 2.039,00 5.588.899,00 2,86
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 814.786,04 0,417 814.786,04 | %0,417|
[EMPRUNT A TERME IAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 154.578 119,00 18.394.782,00 9,41
30106/2022 30006/2021 ICRODATA MA0000012163 MICRODATA 2.560 550,00 1.408.000,00 0,72
[EMPRUNTS A TERME UTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 15.604 207,90 3.262.782,60 167
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Nﬁ;Ni ISALAFIN MA0000011744 SALAFIN 867 600,00 520.200,00 0,27
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[FOTAL lsnep MA0000011728 SNEP 3675 798,00 2.932.650,00 150
MOUVEMEN DES TIFS [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 | SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 1120 2525,00 2.828.000,00 145
6 g Variation Variation i
Numérode | Montant début de isiti inté Montant finde | Structure
compte semesire fonuittorns Cessons desimtin s semestre en’h [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 33.754 261,90 8.840.172,60 4,52
[T IVIVOBILISATIONS [SOTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 1.601 1.430,00 2.289.430,00 117
[ZACTIONS 30| 1se1108105] 700491650  32993237,50 -23.157.956,49) 173.473.533,19) 88,74%
:g:gx: ESIIECEE?TEES 15911981067 7050491650 _ 32.093.237,50| _-23.157.956.4 173.473.533,15) 88,74% lraqa morocco MAOO00012205 TAQAMOROCCO 2025 108000 315000000 162
OBLIGATIONS 312 0,00%
BLAC BON DE SOUS DACT recc MAO0000012528 TeCC 9.357 133,00 1.244.481,00 064
[OBLCONVEN ACT
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00% [TOTAL MAROC MAO000012262  [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC| 666 1.790,00 1.192.140,00 0,61
l4.80N DU TRESOR EE| 0,00%
[SONDUTRESOR 000% AFA ASSURANCE MA0000010928 WAFAASSURANCE 787 4.200,00 3.305.400,00 1,69
J5TCN 313 0.00%
BILLETS DE TRESORERIE
3075 OE SOCETES DEFIVA oo Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
ERTIFICATS DE DEPOT 0.00%
TITRES DOPCVM 314 0.00% [créances représentatives des titres regus en pension 19.582.259,28 10,02
CTIONS SICAV 0.00%
PARTS FCP 0,00% Liquidités (4) 54.666,43 0,03
"AUTRES TITRES 31
UTRES TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 3 o0 putres actifs 2:376.726,20 22
| CREANCES 3¢:3332] 1600518699 1735.854577,71 1729.900.779.2] 21.956.98549 11.23% [fotal actifs 195.487.185,06 100%
[10.DEPOTS A TERVE 51|
11 LIQUIDITE 51 125.784,02]  1.789.936.910,05 1.790.008.027,64 5466643 0,03% (1) : Si non inscrit a Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(12 AUTRES ELEMENTS DE L | | (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
AUTRES ELEMENTS DELAC (3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
[Total 175.250.781,52] 3596.296.404,35| 3552.902.04435 -23.157.956.46] 195.487.185,08] 100,00% ) X
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
COMPLEMENT D'INFORMATIO! NVENTAIRE DES ACTIFS * Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00]
IActif Net 194.667.670,10|
Nombre d'actions ou de parts 1.254.854,234)
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SG PERSPECTIVES

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG Perspectives
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585421000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FOPCVM : Diversifié

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV sera investie au maximum a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres ' OPCVM actions et liquidités, en actions, en certificats d'investissements
et en droits d'attribution ou de souscription inscrits a la cote de la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au
public, et a aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d’'OPCVM Obligations, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances ;
Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des
conditions réglementaires en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre 2022 dans le rouge avec

une baisse de son indice phare le MASI de -10,1%. Le marché obligataire, de

s:slitrg":nss ion des ré : Capitalisation intégrale Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect ~ son coté, était t¢émoin d’une hausse généralisée des rendements sur I'ensemble
) des conditions réglementaires en vigueur. La SICAV sera investie en : de la courbe. Dans ce contexte, le fonds a réalisé une performance de -3,76%
- valeurs mobiliéres cotées a la bourse de Casablanca, certificats d'investissements et droits d’attribution ou de souscription ; - parts ou actions d'OPCVM ; contre une performance de -3,92% pour son indice de référence et a terminé le
- Titres de créances émis par les FPCT ; semestre avec une sensibilité de 3,21.
- Titres de créances négociables ;
-Titres émis ou garantis par I'Etat ;
- dépdts a terme ( DAT) ;
- le fonds pourra recourir & des opérations de préts/ emprunts de titres dans le respect de la réglementation en vigueur ;
- Obligations subordonnées ies de d'absorption des pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 230 391 236,02 179 342 271,65
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 193 106 041,19 171 692 931,37
ICONSTRUCTIONS ! i
EMISSIONS ET RACHATS 34 296 500,00 - 2723805,28
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 148 299,44 58 059,52
(AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1453 099,24 8998 088,54
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION - 24597572 - 20311751
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1633 271,87 1520 115,01
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL [=A+B COMPTES DE REGULARISATION (C 441 377,22 36 426,44
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 230 213 627,26 183 443 671,32 COMPTES DE REGULARISATION ((C)) 441 377 ’22 _ 36 426 ’44
IACTIONS 55 115 633,05 62 094 810,65 ! !
OBLIGATIONS 8 468 327,82 7658 486,16 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 63 519 510,24 46 854 417,07| | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES D'OPCVM E R
BON DE TRESOR 103 110 156,15 66 835 957,44 | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 948 524,54 898 007,61
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES E -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 948 524,54 898 007,61

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

936 596,60
141 346,00
795 250,60

78 385,00
78 385,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

231 150 223,86

183 522 056,32

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 6 131 036,20 11 133 430,19
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 6076 657,54 11 088 821,92
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 54 378,66 44 608,27|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E E
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL lli =1 6 131 036,20 11 133 430,19

TOTAL GENERAL = [+II+11I

237 281 260,06

194 655 486,51

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

231781137,78

180 203 852,82

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

4 384 069,00

4 384 069,00

1116 053,28

1116 053,28

13 596 106,90

13 596 106,90
2 340,81

2 340,81

853 185,98

540,27
852 645,71

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

5500 122,28

14 451 633,69

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL GENERAL = I+1I+11I

237 281 260,06

194 655 486,51

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
E"’gl{its sur opérations financiéres (A) 3 ggg gggx‘s‘g 2 Zgg ggg'i% ACTIONS 55 115 633,05} 62 094 810,65 625 992,50) 662 282,41
roduits sur actions
i TS : g ACTIONS COTEES 55 115 633,05 62 094 810,65 625 992,50 662 282,41]
Produits sur obligations 92 210,09 101 744,58 | ) ~110NS NON COTEES ] ] i ]
Produits sur titres de créances négociables 630 302,78] 582 235,75
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 8 468 327,82 7 658 486,16 92 210,09 101 744,58
Produits BDT 1506 469,80) 1074 807,87| OBLIGATIONS ORDINAIRES 8 468 327,82 7 658 486,16 92 210,09 101 744,58
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 4 608,27| g OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] E ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i : i
Prqdyits sur opérations financie}res aterme BON DU TRESOR 103 110 156,15 66 835 957,44] 1506 469,80 1074 807,87
Intéréts sur comptes courants & terme 146 063,00 142 515,08 [BON DU TRESOR 103 110 156,15 66 835 957,44 1506 469,80 1074807,87
g]rtséilifssstgrcgg:gﬁse g%lg::; :::Z spéces TCN 63519 510,24 46 854 417,07 630 302,79 582 235,75
Autres produits sur opérations financiéres g E BILLETS DE TRESORERIE A il | ]
CERTIFICATS DE DEPOT 23 812 620,33 24 447 657,95 221710,04 274 938,82
Charges sur opérations financiéres (B) 61 578,97] - 66 861,19 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 39 706 889,91} 22 406 759,12} 408 592,74 307 296,93}
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 61 496,47| - 66 678,21| |TITRES D'OPCVM |
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV L
Charges sur emprunts o OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 4 608,27,
ICnrt1erets sur comptet_s courants credlteyrs - 82,50 - 182,98 TITRES RECUS EN PENSION 260827
Aulics Charges sur opéradons Tnanciores TITRES DONNES EN PENSION -
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES E
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 2 944 067,47 2 496 724,50] |AUTRES TITRES I
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 230 213 627,26f 183 443 671,32 2 859 583,44 2421 070,61
Produits non courants
- - Autres
(F:rha's de qetS"O“ (D) - 2 0;% ggg’ig -1 522 iég-gg OPERATIONS FINANCIERES A TERME 7067 632,80 11211 815,19 146 063,00 142 515,09
arges externes - , - 3
Impots et taxes COMPTES ATERME 6076 657,54 11 088 821,92 146 063,00 142 515,08
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 54 378,66 44 608,271 ]
Dotation aux frais de gestion budgetés -1978 101,23 - 1562 728,92
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 936 596,60 78 385,00 E
Charges non courantes
_ TOTAL 237 281 260,06 194 655 486,51 3 005 646,44 2 563 585,69
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 932 439,11 907 508,65
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 16 085,43 - 9501,04]
Régularisa{ion des revenus du semestre en cours (E) 16 085,43 - 9501,04 EVOLUT'ON DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomlptes§u,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 37 531,00 29 043,00
- RESULTAT A AFFECTER (IH/-E-F) 948 524,54 898 007,61] |Valeur liquidative de fin de période 6175,72 6 204,72




ABLEAU DES CREANC

INVENTAIR

JUIN 2022

ey rapportau

PLUS MOINS ECHUES NONi Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité (A) E“’”::‘S’:(‘g' e "E“’";z“f’[;gc‘f:r‘e o otel Actit
1
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES
AN TR yin PEEI T 3
OPERATEURS DEBITEURS 936 596,60) 936 596,60 . — = e =
COUPONS ARECEVOIR 141 346,00 141 346,01 Eﬂmm T T R s
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 795 250,60) 795 250,61 TTARIARA BANK B 2 SEem00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME —— whooors2ises oo ATW 10320202 75% 5 s 1127580 151913700 -
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS WAoooo0sass1 foBtATw 291082020 275 T u 1072813 11080094
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR o v o ArricR e T T ™
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAD001523697 [CO BMCE 2.13% 26/04/2021 3A u7 100 098,73 11711 551,41
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES T e PR = T
PERSONNEL WAoooo0saszz fom 5P 5UB 2175 301272020 108 o Lo0ssaso 201908180
ANQUE CENTRALE POPULARE 2
AUTRES DEBITEURS MA0000094252 B BCP 3.28% 26/12/2019 10A 6 104 064,08 624 384,48
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF = o = = R =
DEPOT A TERME 6076 657,54 6 076 657,54 [ 3 T o
0200 02001 a2z oo G 290092020 256 54 2 torsa17n 2os0m20
oAk 26
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MAO01525023 D CIH 2400512022 2.24% 2A 20 10020274 2004 054,80
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 6076 657,54 1108882192  [frEnspUmAReS A 5 T ez a0 &
DEFOTS AVUE REMUNERES T w e = T o
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 54 378,66 44 608,27 oS oS e . e =
- _ REDIT EQDOM 427 1100,00 469 700,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
WACOO1O03305 [BSF EQDOM Sooszoz2 2.45% 24 w0 10010810 ——
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
MAGOOO0S41TS  JoBL EQDOM 27132019 2725 4 s stosase Los7 24050
TOTAL 6131 036,20 1113343019  fereomeeoon “e2
MAOIO08301[BSF EQDOM 20012021 203% 2 0 sos220 Lo 76780
ABLEAU DES DETTES MAOOOI007659  |BSF EQDOM 3110712019 3.02% A 2 10353805 250845125
=g RGO e e T T o
DETTES TOTAL % | PLUS [%| MOINS | % | ECHUESET | %
oeanl | ofian O PAYEES Irowo oo RS e T 77 e o
o T W T T
9
OPERATEURS CREDITEURS % % MA0002015198 [BDT 05/02/2018 3.30% 10A 131 105 258,91 1378891721
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0% 0%
MAoOOZ016819  [oDT 160082021 230% 108 1o ssomiis 1050002430
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0%
wAoootssTS BT 19032021 200% 5 w00 w0777 worr 74200
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TER 0% 0%
RUTRES OPERATEURS CREDITEURS e % whooozotszes  feor 1soszons 2% s o 10315220 72235800
R CTIONNATRES GU PORTEURS DE PARTS o o wAoo0v0ss BT 15062016:350% 10 o e ses7 05436
wao00uess BT 14062017 320% 108 w0 Los02932 s2a78920
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0%
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1116 053,26] 48,00% 1116 053,28] 48,00% ppooeiotsssz - fpTshazni asons v s srmmamna
EERSONNEL 5 o WA00TII0 BT 02012008 20855556 w us 100 ssi27840
IORGANISMES SOCIAUX o o I whoootssas o 150720209 15 B 10663095 I »
ETAT 0% 0% MAco02013151 Joo 5 4556 1710612014 108 3 10684384 352584672
JAUTRES CREDITEURS 0% 0% VAOO2013%83  [BDT 41555 0210612014 1A 2 107 016,40 321130200
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1116 053,28 48,00% 1116 053,26] 48,00% wnoooroosozs [T oasaznos 5o a0 - a0 s osior
wA01sTST BT 18052018 434 15 2 11540058 250861280
3000672022 3010672021 whooootss0s feor 1souz0zn 205% 5 2 sorzras e
Waoooootssi1 BT 080120203359 208 1 10654002 15081003
[ENPRUNTS ATERME WAo0o010934 BT .40% 191042012 154 10 00216 110052150
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 00 00 waoozotsssT  [por osowznen a s0a 1 140500 11508050
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA002007922 JBOT 05-06-06 5.15% 208 8 11 188,82 88951056
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA002015164 JpOT 18/0712018 3.70% 15A 3 11453048 361844
ITOTAL 0,00] 0,00] fFec BIFEC T [y g 5255108 55350648 =
e 0 IR AT ATS 9 o7 g T FETT o
MOUVEME DES TIFS IFrrecevoner SRR TR TR = TooTEA T e
= = T i oo e
Numérode | Montant début d s 0l o Montant finde | Struct _
e [ | st | omss | ol | okt | e [ oo S pe
RGRENTE VEST RORENTE WVEST “w = T e
LIMMOBILISATIONS 0’00% AFARGEHOLCIM MAROC AFARGEHOLCIM MAROC 2356 1700,00 4005 200,00 169
2ACTIONS 66 559 784,8¢ 20441 071,5: 2266020749 - 92250159 5511563305 23,23%
q q eARERAT oRESAT I3 oo T o,m
ACTIONS COTEES 66 559 784,8¢ 2266020749 - 92250159 5511563305 23,23%
O OV COTEES o0% e e e T e o
ORLIGATIONS ST TEN - AEE e YR B G TECECoN RGO JISSAA ARG =7 T ST o
OBLAC BON DE SOUS DACT { -| 0,00% ICRODATA. ICRODATA 895 550,00 492 250,00 021
OBL CONV EN ACT 0,00% UTANDIS UTANDIS a7l 207,00 993 969,90 0.4z
OBLIGATIONS ORDINAIRES 660118942 3 357'7 - 4728749 84683278 JRC! FINANCE MAROC [BSF RCI FINANCE 21.01.2020 3A 12 101 509,01 121810812 051
4.BON DU TRESOR 79515 370,4 1824 470 678,31 - 17288532 103 110 156,1°
B o X T
BON DU TRESOR 79515 370 4 1824 470 678,31 - 1728853, 103 110 156,1° [SALAFIN 221
5TCN 46365 734,01 17489 505, R ) MA0001007600 JoSF SALAFIN 1010612019 3.219% 5A s0 10120373 5064 686,50
BILLETS DE TRESOREREE { _j_ e T T T o o
BONS DE SOCIETES DE FINA 21875 027,3: 227298566 45333332 - 45 471,5i| - 11918934 39,706 889,91 — — — — - — — —
CERTIFICATS DE DEPOT 24.490 706,61 12691 724,17 12956 172,01 of -198691,2 - 214 9472 23812620,33( 10,04% . © . 5
STTRES ORI T 557 = T oE
TG SO 000 . waois20570 [ sowB 22062019 33198 s 10160000 Ls2eaanps .
PARTS FCP 0,00% :
TS e waooos20529 oo SoMB 29032019 3.38% 64 2 10376058 20753908
TUTRES TTRES T estermarse s e e T Ty TR =
9.CREANCES 86627 469,3: 86486 123,39 8 5107920 4392811.20
10.DEPOTS A TERME - 116 937,01 MAO001008350 [BSF SOFAC 2510312021 2.25% 3A a7 10030735 371137195
TIQUOTE korac creomr 5
AR EEVENTSOET MAOOOIOO014 [BSF SOFAC 2110420222619 54 % sssonss 250052590
AUTRES ELEMENTS DE LAC MA0001008764. [BSF SOFAC 210212022 2,66% 6A 30 100 269,11 3008073,30
» - 1144531938 - 590 983,21 [SOGELEASE |BSF SOGELEASE 28/0412022 2.58% 4A. 30 99 702,10 2991 063,00 126
[ Eomemm omemn = TEw Ter T o
L'INVENTAIRE DES ACTI [Framworooco frramion e o T o
freee e EFg T T o
MontantQuantita [omrames o ko T ez o
- — AR RS TRACE TEveEy o T o o
Pensions livrées 4 384 069,00
v % T T
IActif Net 231 781 137,78 IHEASALAT o
Nombre d'actions ou de parts 37 531,00 B " jonsones P
besx us) oo oo
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Eaoes eprasenTaveS 5% %S Torus &% peneien Y T
L e =T 0
1 L
L hiin T (2) Fonds de Placements Colletifs en Tirisatio, le cas échéant.

(3): Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans.

. ifs établi apr \achats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP SOCIAL IMPACT FUND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG SOCIAL IMPACT FUND
Forme juridique : FCP

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est de permettre aux investisseurs porteurs de parts de financer des organismes & but non lucratif & vocation sociale et solidaire, afin de les soutenir dans la réalisation
de leur mission telle que définie dans leurs statuts et ou Ieur permettre la réalisation de projets, a vocation sociale et solidaire- définit comme étant "projets”, en particulier relatifs a l'inclu-
sion sociale, a la santé, a I'éducation, a linsertion

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

a la condition féminine et au développement durable, ainsi que tout projet porté par des associations reconnues d'utilité

ICE : 002918480000057

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : Monétaire. La sensibilité du FCP est
en permanence inférieure ou égale a 0,5

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les sommes
distribuables sont entiérement ou partiellement distribuées ou
capitalisées selon la décision du Conseil de Surveillance de I'établis-
semnt de Gestion du FCP.

publique ou par d'autres organismes bénéficiant de la déductibilité fiscale des dons tels que figurant dans le code général des imp6ts. La sélection des associations, fondations et projets
sociaux fera 'objet de décision d'un comité indépendant (Conseil), qui sera en outre chargé de suivre le déroulement des financements et communiquera aux porteurs de parts les projets
sélectionnés, les montants engageés et Iimpact qu'ils ont eu sur les populations ciblées. Ledit Conseil sera Compose de cing membres au minimum dont le pres\dent qui désigne le reste
des membres du Conseil appartenant aux personnalités du monde des affaires, du monde associatif ou i

charte formalisée et consultable sur la plateforme partagée avec le réseau SGMA. Les fonds qui serviront aux subventions st p
performance du fonds auxquels les porteurs de parts s'engagent a renoncer. Ces fonds proviendront également des droits de sortie qui serom appliqués aux porteurs de parts dans le cas
de rachats générant des plus-values pour les souscripteurs avec un maximum de 3% de maniére a annuler la performance générée. Les droits de sortie éventuels seront intégralement
versés au compte servant  financer les associations et projets sélectionnés . En plus les droits de sorties ne peuvent étre interprétés en aucun cas comme des commissions & reverser a
la SGMA. L'engagement des porteurs de parts & renoncer aux dividendes distribués se matérialise par la prise de connaissance de la fiche signalétique du fonds au moment de la signature

Ses régles de foncti 1t, et pi
i ont des

du bulletin de souscription du fonds. Enfin, la stratégie de gestion du fonds vise & générer une performance réguliére alignée sur lindice de référence ( 100% Monia).

- Stratégie d'investissement

sont régies par une
générés par la

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et
liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an Le FCP sera

investi en :

-Titres de créances émis ou garantis par 'état -Titres de créances négociables -Obligations privées -Titres dOPCVM monétaires -Dépot & Terme -Opération de pension

-Opeérations de placement en devises & Iétranger. -les titres de créances émis par les FPCT -le fonds pourra aussi effectuer des opérations de prétiemprunt de fitres dans les limites,
régles et conditions de la réglementation en vigueur

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le premier semestre 2022 a été marqué par une hausse généralisée des ren-
dements sur I'ensemble de la courbe. Les choix d'investissements et le pilotage
dynamique de sa sensibilité, ont permis au fonds de réaliser une performance
semestrielle de 0,71%, avec une sensibilité de 0,18.

PASSIF

PASSIF

ACTIF

ACTIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

30/06/2022

30/06/2021

CAPITAL (A)
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

TOTAL I =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 65.987.999,00
IACTIONS
(OBLIGATIONS

65.987.999,00

-| |COMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS

64.511.664,69
10.934.681,07
53.701.826,24

-59.499,24

-65.343,38
87.223,70

432.029,92

975.830,80

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

66.006.749,11

lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

-| |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

NEANT

TOTAL GENERAL = I+II+1I

66.023.208,61

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 16.459,50
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT

IAUTRES CREDITEURS
[CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 16.459.50
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+1 65.987.999,00 - —
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (3) 35.209,61 - TOTAL I = F+GHHH++I+K 16.459,50
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 3520061 {UTRES GOMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES -
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF ToTAL=L -
TOTALI=S 3520561 - TOTAL GENERAL = I+II+1ll 66.023.208,61

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 285.664,50) IACTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES I ]
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES I |
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS . 7 ]
Produits sur titres OPCVM F %
Produits sur BDT 284.835,25| OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS , ,
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 65.987.999,00] I ] 284.835,25) I E
Intéréts sur comptes courants & terme BON DU TRESOR 65.987.999,00 — ] 284.835,25) [ A
Intéréts sur comptes courants a vue frcn ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 829,25 CERTIFICATS DE DEPOT
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ICharges sur opérations financiéres (B) 82,50 L ; N N

5 - [TITRES D'OPCVM l i 1
ICharges sur prét/emprunt de titres 1
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP I
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
(Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] |~ = | ] 829,25 el |
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 829,25
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres / TITRES DONNES EN PENSION

JAUTRES TITRES | h | g
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 285.582,00 AUTRES TITRES . 7 ] h—
|Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 65.987.999,00] | 285.664,50]
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 18.790,84] | = = | [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2027) 30/06/2021]
Charges externes 5.247,92) [COMPTES ATERME g E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 35.209,61f - ‘
JAutres charges de gestion courante E \
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 13.542,92] JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 35.209,61 L
ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 266.791,16|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 709.039,64
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 709.039,64] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées o . AN - -
9 p Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 65.299,22) . E,L\NT
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 975.830,80 | |Valeur liquidative de fin de période 101083 N




INVENTAIR

JUIN 2022

PLUS
D'UNAN

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON
CREANCE RECOUVRES
(OPERATEURS DEBITEURS
ICOUPONS ARECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE -

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
AL

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
IPERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

O\
<
V~
XV
A

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

35.209,61)

35.209,61)

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL % PLUS [%| MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES

IOPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

Code Maroclear

Emetteurs Désignation

Quantité (A)

Valorisation par titre
en DH (C)

Valorisation globale
en DH (D=C*A)

% par rapport au
total Actif

MA0002015636

MA0002015719

MA0002014829 BDT 2.70% 16/01/2017

[ETAT MAROCAIN

MA0002014944

MA0002016477

Dépot & terme (2ans et plus)

BDT 18/07/2020 2.35% 2A

BDT 29/06/2020 1.8% 2A

BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A

BDT 17/07/2021 1.70% 2A

303

193

5Ans

102.267,37

101.590,23

102.189,79

101.426,46

101.959,00

30.987.013,11

19.606.914,39

9.605.840,26

4.462.764,24

1.325.467,00

99,95

[Créances représentatives des titres recus en

lpension

Liquidités (4)

Iutres actifs

[Total actifs

0,00

0,00

35.209,61

0,00

0,00

66.023.208,61

100%

(1) : Si non inscrit a Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par TAMMC

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 16.459,50 0,02% 16.459,50| %0,02]

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 16.459,50) 16.459,50| %0,02)

[EMPRUNT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

‘-

‘-

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[TOTAL

MOUVEME

Variation
interéts
courus

Variation
différence
d'estimation

Numérode | Montant début de isiti Montant finde | Structure
compte semestre Acquisitions Cessions semestre et

|1 IMMOBILISATIONS

.ACTIONS

JACTIONS COTEES

ACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS 312

[OBL AC BON DE SOUS DACT

BL CONV EN ACT

[OBLIGATIONS ORDINAIRES

|4BON DU TRESOR

10.888.651,17] 196.862.871,06) 42.601.400,3: -47.234,9¢ 885.112,0¢ 65.987.999,001 99,95%

[BON DU TRESOR 10.838.651,17] 96.862.871,06) 42.601.400, -47.234,9' 885.112,0 65.987.999,00 99.95%

[5.TCN 31

[BILLETS DE TRESORERIE

BONS DE SOCIETES DE FINA

(CERTIFICATS DE DEPOT

[6.TITRES D'OPCVM 314]

JACTIONS SICAV

IPARTS FCP

|7 AUTRES TITRES 31

JAUTRES TITRES

TITRES DONNES EN PENSION 3

19.CREANCES 43.634.328,28) 43.634.328,28) 0,00%

[10.DEPOTS A TERME

LLLIQUIDITE 122.048,724 118.841.878,46| 118.928. 717‘ﬁ 35.209,6 0,05%

[12. AUTRES ELEMENTS DE L

AUTRES ELEMENTS DE LAC

[Total 11.010.699,89 259.339.077 205.164.446,1 -47.234,9¢ 885.112,0" 66.023.208,61f 100,00%

COMPLEMENT D'INFORMATI

TIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF

Montant/Quantité

Pensions livrées 0,00}

IActif Net 66.006.749,11]

Nombre d'actions ou de parts 65.299,220

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

(3):0 de en Capital Risque, le cas échéant.
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP SG ACTIONS PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG ACTIONS PLUS
Forme juridique : FCP

ICE : 001585444000082
Gestionnaire : Sogécapital Placement
Classification de FOPCVM : Actions

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP SG Actions est de s'aligner sur la performance de son indice de référence (100% MASI) sur la durée de placement recommandée en s'exposant au marché actions
via des investissements dans des sociétés de toutes capitalisations, faisant partie de 'univers des valeurs admises dans la politique d'investissement du fonds. L'OPCVM investira
en permanence au moins 60% de son actif , hors titres " OPCVM actions" et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés a la
bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et opérant dans les secteurs autres que : Banques -Assurances
-Sociétés de Financement-Boissons alcoolisées et Jeux de hasard. Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en
devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en : Actions, Certificats d'investissement hors valeurs des secteurs

uran Sociétés de F Boissons

suivants : - Banques ,

Jeux de hasard - Droits d'attribution ou souscription - Titres d'OPCVM - Placement en devises a

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre de 'année 2022 dans
le rouge avec une baisse de son indice phare le MASI de 10,09%. Dans ce

Politique d des ré :C ion intégrale I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur -Opérations de pension- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect dans régles et contexte, le fonds a réalisé une performance de -7,9% contre une performance
des revenus. des conditions de la réglementation en vigueur de son indice de référence de -10%, soit une sur-performance de 2,1%
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 62.084.542,87 18.595.673,63
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 33.546.394,46 12.136.938,78
CONSTRUCTIONS ’ :
EMISSIONS ET RACHATS 30.577.342,95 4.271.680,23
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 230.494,11 35.602,89
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.248.818,42 1.779.836,81
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -237.822,27 -46.500,81
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 216.952,04 418.115,73
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+D ICOMPTES DE REGULARISATION (C 135.438,81 37.770,33
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 61.841.509,16] 10.071.743,10| <0 REGULARISATION ((C)) 135438 81 3777033
IACTIONS 50.743.302,60) 17.506.012,35) e S
OBLIGATIONS 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES D'OPCVM . .
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -95.160,46 -39.545,96
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 11.098.206,56} 1.565.730,75| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -95.160,46 -39.545,96

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

586.843,34| 54.954,50
236.312,50] 54.954,50]
350.530,84) E

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

62.428.352,50

19.126.697,60

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

81.506,78

81.506,78

47.464,36)

47.464,36)

TOTAL Il =1

81.506,78]

47.464,36)

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

62.509.859,28

19.174.161,96

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

62.124.821,22

18.593.898,00

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

JAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

385.038,06

4,52
385.033,54

488.322,42

488.322,42

91.941,54

18,03
91.923,51

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

385.038,06

580.263,96

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = I+1I+11I

62.509.859,28

19.174.161,96

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produjts sur o : érations financiéres (A) 661.948,15| 150.359,97] [aCTIONS 50.743.302,60) 17.506.012,35| 607.833,26 142.631,13
Prog“!‘s sur ag}!ons_ 607.833,26 142.631,13) [TACTIONS COTEES 50.743.302,60 17.506.012,35 607.833,26 142.631,13
Produits sur obligations - ] 7 | AcTions NoN coTEES ] 1 ] ]
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS
Produits sur titres OPCVM -
Produits BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES E
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 54.114,89 7.728,84] | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR |
Intéréts sur comptes courants a terme E E BON DU TRESOR ]
Intéréts sur comptes courants a vue fren ]
Produits sur garanties V(ioqneeslen especes BILLETS DE TRESORERIE ]
JAutres produits sur opérations financiéres E g
CERTIFICATS DE DEPOT E
Charges sur opérations financiéres (B) 87.02 183,03| |_BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ]
Charges sur acquisition et cessions temp de titres [TITRES D'OPCVM -
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV E E E E
Chgirges sur emprunts - [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 11.098.206,56 1.565.730,75) 54.114,89) 7.728,84)
Icnrt‘lerets sur comptefs courants credlteyrs 87,02 183,03 TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
Autar;%eghsizll:r g:rsaljlr Is%;%:ﬁ;mg:ggfg: TITRES RECUS EN PENSION 11.098.206,56) 1.565.730,75) 54.114,89 7.728,84)
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E i i
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 661.861,13 150.176,94] HAUTRES TITRES ] ]
JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 61.841.509, 16} 19.071.743,10) 661.948,15 150.359,97]
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 610.259,68 165.571,72| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 668.350,12 102.418,86
Charges externes 16.201,60| 3.101,42| [COMPTES ATERME g g
Impots et taxes
(Charges de personnel | lcomPTES AVUE 81.506,78 47.464,36
IAutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 594.058,08 162.470,30]
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 586.843,34) 54.954,50)
ICharges non courantes
TOTAL 62.509.859,28) 19.174.161,96] 661.948,15| 150.359,97|
[lI-Résultat net du semestre (I+C-D) 51.601 45| -15.394,78
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -146.761,91 -24.151,18
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -146.761,91 -24.151,18] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
|Acomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 127.317,362 37.816,00]
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) -95.160.46 3954506 |valeur liquidative de fin de période 487,95 491,69




INVENTAIRE DES JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code b{\la)roclear Designation Quantité (A) Valorisation par titre Valeor:'\ls;li(oé\_%l?:)ale % ptaorl:[;;z?irf( au
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES —
IOPERATEURS DEBITEURS 586.843,34 586.843,34
[AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 419 4.232,00 1.773.208,00 2,84
ICOUPONS ARECEVOIR 236.312,50 236.312,5( < Q
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 35053084 35053084 ARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 1871 464,90 869.827,90 1,39
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 1.820 1.700,00 3.094.000,00 4,95
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS cMT MA0000011793 CcMT 1.054 2.050,00 2.160.700,00 3,46
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL lcosumar MA0000012247 COSUMAR 19.828 220,00 4.362.160,00 6,98
IJAUTRES DEBITEURS
DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 38.647 29,20 1.128.492,40 1,81
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME piswaY MAO000011637 DISWAY 1.226 778,00 953.828,00 153
30/06/2022 0/06/2021
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 53374 7,70 410.979,80 0,66
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS)
™ MA0000011611 HPS 352 5.400,00 1.900.800,00 3,04
IDEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 81.506,78 47.464,3) HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 806 4.590,00 3.699.540,00 5,92
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 20.178 105,00 2.118.690,00 339
TOTAL 81.506,78) 47.464,36|
DET conTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 3 195,00 585,00 0,00
BLEAU DES DETTES
DETTES TOTAL % 1 PLUS 1%l wons | % T ecrueser | % L AFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 2.268 1.700,00 3.855.600,00 6,17
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
[OPERATEURS CREDITEURS - N N MANAGEM MAO000011058 MANAGEM 821 2.039,00 1.674.019,00 2,68
ISOUSCRIPTIONS A PAYER - -
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE N N N MAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 51085 119,00 6.079.115,00 9,73
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS B - MICRODATA MA0000012163 MICRODATA 3.007 550,00 1.653.850,00 2,65
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - MUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 7.435 207,90 1.545.736,50 2,47
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 385.038,06 0,62 385.038,06| 0,62
PERSONNEL [SAMIR MA0000010803 SAMIR 1.253 0,00 0,00 0,00
JORGANISMES SOCIAUX - R
ETAT - - lSNEP MA0000011728 SNEP 2.776 798,00 2.215.248,00 3,54
JAUTRES CREDITEURS 4,52 452
SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 15.330 261,90 4.014.927,00 6,42
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 385.033,54 0,62 385.03354 0,62
3000612022 3010612021 SONASID MA0000010019 SONASID 2.450 729,50 1.787.275,00 2,86
[EMPRUNTS A TERME soTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 817 1.430,00 1.168.310,00 1,87
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Nﬁ;Ni [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 2.527 1.080,00 2.729.160,00 4,37
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL recc MA0000012528 TGCC 5.927 133,00 788.291,00 1,26
MOUVEME DES TIFS [roTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 424 1.790,00 758.960,00 121
Numéro de | Montant début d Vatation Varialon | Wontantfinde | Struct
gg‘rg:)?e e | Morianetie 6| Acquisions Cessions dﬁie‘gﬁ,"‘ei"'(c‘g" 'D"éﬁr,‘a‘g omesis | e Dépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[LIMNOBILISATIONS ] - [Créances représentatives des titres regus en 11.008.206,56 1775
[2ACTIONS 31390 291,5H 145303664 -5.139.31&9% 50743.302% 18 lpension
[ACTIONS COTEES 3133029759 390231883 145303647 51308169, 5074330260 6118
JACTIONS NON COTEES - Liquidités (4) 81.506,78 013
GBLIGATIONS -
[OBLAC BON DE SOUS DACT
BLCONVEN ACT lAutres actifs 586.843,34 094
IOBLIGATIONS OROIARES . [Total actifs 65.509.859,28 100%
[4B0N DU TRESOR
[BON DU TRESOR - (1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
TCN - (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
PLLETSDE TRESORERE . (3): Organismes de en Capital Risque, le cas échéant
[FONS DE SOCIETES DE FINA : aptal Risque, :
ST ICATS DE DEPoT - (4) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans
TITRES DOPCV - * Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
CTIONS SICAV
PARTS FCP
AUTRES TITRES
UTRES TITRES -
CREANCES 55005850 92660873875 920808.278,19 3345900 18,13
[10DEPOTS A TERVE g
[ITCIQUDITE Y 97386255609 971382925392 8150679 013
[12AUTRES ELEMENTS DEL 1441628 1468242941 14476.08L31] B05308] 056
UTRES ELEMENTS DE LAC 1441628 1468242941 144T608L3 B05308] 056
| Total 370374356 105425691254 1923643979, 513981692 6250985929 100%
COMPLEMENT D'INFORMATI L'INVENTAIRE DES ACTIF
Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00]
IActif Net 62.124.821,22]
Nombre d'actions ou de parts 127.317,362]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion
PN P | IR S

SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP ALIJTIMAI AVENIR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : AL IJITIMAI AVENIR

Forme juridique : FCP

ICE : 001585481000053

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : « Obligations moyen et long terme ».
Obligations moyen et long terme »

La sensibilité du FCP est comprise entre 1,1 exclu et 7 inclus.”

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser, pour ses souscripteurs, le couple performance-régularité, a travers des placements essentiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant
les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions. Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d’'OPCVM « Obligations
moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Sur la période, les taux secondaires se sont globalement inscrits en hausse sur
I'ensemble des matuirtés de la courbe. Dans ce contexte, AL 1JITIMAI AVENIR
a réalisé une performance de -0,05% et a cloturé le premier semestre avec une

sensiblilité de 5,45.

Politique d' des : C ion intégrale
des revenus.
ACTIF PASSIF

ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS CAPITAL (A) 1528.275.63506 | 1.017.299.590,57
CONSTRUCTIONS (E:Q'IDSI;AI(; ’521 ED'II'EEXZ HDAET>;ER(:|(:E 1.538.625.553,20 994.154.547,92
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
[AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8.270.842,87 14.807.919,14
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -73.554,32 -10.182,82

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -2.005.520,95 8.347.306,33

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

IOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

lOPERATEURS DEBITEURS (D)
[COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

88.256.411,90
7.313.005,75
1.205.749.548,44

TOTAL I=A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.529.798.890,51] 1.029.606.777,44
IACTIONS R R
(OBLIGATIONS 228.479.924,42 173.244.487,55]

3.132.728,40
5.111.063,52
848.118.497,97|

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1.529.798.890,51]

1.029.606.777,44

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

127.467.768,29|

127.427.178,07|

40.590,22

91.979.157,49

91.903.945,18]

75.212,31

TOTAL i =1

127.467.768,29

91.979.157,49

TOTAL GENERAL = [+II+ll

1.657.266.658,80)

1.121.585.934,93]

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

22.972.301,96
22.972.301,96

16.219.864,08
16.219.864,08

TOTAL | = ACTIFE NET = A+B+C+D+E

1.551.247.937,02

1.033.519.454,65

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

JAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

105.764.092,00

105.764.092,00

254.629,78

129,79
254.499,99

87.898.088,00

87.898.088,00

168.392,28

44,20
168.348,08

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

106.018.721,78

88.066.480,28

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL ll=L

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

1.657.266.658,80

1.121.585.934,93

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 24.427.468 46| 17.120.102,77| [aCTIONS i ]
Produits sur actions E E

ACTIONS COTEES E E
Produits sur obligations 3.453.448,71] 2.682.523,76) ACTIONS NON COTEES ] ] E E
Produits sur titres de créances négociables 598.704,60 42.845,10|
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 228.479.924,42] 173.244.487 55| 3.453.448,71] 2.682.523,76
Produits BDT 18.685.349,39) 13.126.076,41 OBLIGATIONS ORDINAIRES 228.479.924,42 173.244.487,55 3.453.448,71] 2.682.523,76
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre | -| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : k - ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS : : i i
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 1.205.749.548,44) 848.118.497,97| 18.685.349,39) 13.126.076,41]
Intéréts sur comptes courants a terme 1.689.965,76] 1.268.657,50 [ BON DU TRESOR 1.205.749.548,44) 848.118.497,97]  18.685.349,30]  13.126.076,4]]
'F’,‘r‘g(;it“ssss”;rcggr‘g;‘t’izsc‘é‘f)f:éz Sa grleizspéces [rcn 88.256.411,90) 3.132.728,40) 598.704,60 42.845,10)
IAutres produits sur opérations financiéres R [ | BILLETS DE TRESORERIE ' ' ] ]

CERTIFICATS DE DEPOT 88.256.411,90) 3.132.728,40) 598.704,60 42.845,10)
Charges sur opérations financiéres (B) 981.763.00 583.805,74] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1 : :
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 981.574,72 583.640,74] [TITRES D'OPCVM 7.313.005,75 5.111.063,52|
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 6.206.000,00] 5.111.063,52)
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 1.107.005,75) g
(Charges sur emprunts o - | |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E |
16500) [Trees Recus e enson 1 1
Autregs charggs sur opéra‘iions finan!:)iéres PRET ET EMPRUNT DE TITRES | ’

TITRES DONNES EN PENSION E E
|I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 23.445.705,46 16.536.297,03| |AUTRES TITRES | |
|Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - k - -
Produits accessoires TOTAL 1.529.798.890,51f 1.029.606.777,44f 22.737.502,70) 15.851.445,27
Produits non courants

Autres revenus financiers

Frais de gestion (D) 473.403,50 316.432,95| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 127.467.768,29 91.979.157,49 1.689.965,76] 1.268.657,50)
Charges externes 290.886,49 194.434,72| |COMPTES ATERME 127.427.178,07| 91.903.945, 18| 1.689.965,76] 1.268.657,50)
Impots et taxes
(Charges de personnel CoMPTES AVUE 40.590,22) 75.212,31}
JAutres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 182.517,01] 121.998,23]
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E
Charges non courantes

TOTAL 1.657.266.658,80) 1.121.585.934,93) 24.427.468,46) 17.120.102,77]
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 22.972.301,96 16.219.864,08
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) | |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) ] j EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom}ptes(§u,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 7.396,00] 4.998,00]

- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 22.972.301,96 16.219.864,08| |Valeur liquidative de fin de période 209.741,47) 206.786,60




PLUS MOINS ECHUES NON Code Maroclear Valorisation par | Valorsation g4 o appor au
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES Fmetteurs &) Designaton QUENIEM | tire en () | S(EE A | otalacif
IOPERATEURS DEBITEURS
[COUPONS ARECEVOIR IAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000095184 OBL ANP 13/10/2021 3.15% 200 101.422,66 | 20.284532,00 1,22
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE MA0000094898 OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A 120 10253179 | 12.303.814,80
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME ITTIJARIWAFA BANK 134
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAQ001523648 CD ATW 20/04/2021 2.35% 5A 100 99.433.10 9.943.310,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000093437 Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 158 116.485,44 18.404.699,52
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAQ000094674 OBI ADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 60 107.302,85 6.438.171,00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [AUTOROUTES DU MAROC 1.60
PERSONNEL MAQ000093940 OBL ADM 20/04/2019 4.33% 30A 15 115.791,90 1.736.878,50
IAUTRES DEBITEURS MA0001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 180 100.098,73 | 18.017.77140
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [PANK OF AFRICA 139
DEPOT A TERME 127.427.178.07 127.427.178.07 MA0001523689 CD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 50 100.264,61 5.013.230,50
30002022 300072020 MAQ000093346 OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 500 10239654 | 51.198.270,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MAQ000093353 Oblig SUB BCP 20/06/2017 4.% 10A 204 105539,92 | 31.028.736,48
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 5,90
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 127.427.178,07] 91.903.945,18
DEPOTS AVUE REMUNERES MAQ000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 154 100.954,50 | 15.547.006,86
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 20.590,22 7521231  [CHBANK MAQ001525023 CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 200 100.202,74 | 20.040.548,00 121
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00] 0,00f ICREDIT DU MAROC MA0001524380 CD CDM 28/10/2021 2.01 2 A 150 101.208,88 15.181.332,00 0,92
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 985 99.001,13 97.604.763,05
TOTAL 127.467.768,29 91.979.157,49
MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 864 107.046,40 | 92.488.089,60
ABLEAU DES DETTES MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 620 10098032 | 62.607.798,40
MAQ002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 600 100.777,42 | 60.466.452,00
DETTES TOTAL % | PLUS |%| MOINS | % | ECHUESET | %
DE 1 AN DE 1AN NON PAYEES MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 550 10525891 | 57.892.400,50
OPERATEURS CREDITEURS MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 540 112.541,72 60.772.528,80
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
AT A REGLEMENT DIEFERE MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 500 101.084,66 | 50.542.330,00
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 475 103.165,43 49.003.579,25
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 440 102.464,76 | 45.084.494,40
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015511 BDT 06/01/2020 3.35% 20A 376 106.540,02 | 40.050.047,52
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 254.629,78] 0,02 254.629,78| 0,02 MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 355 106.361,53 37.758.343,15
SEZ?\C:I,I\‘SNJES SOCAUX MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 350 106.639,95 | 37.323.982,50
ETAT MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 350 11000216 | 38532.256,00
JAUTRES CREDITEURS 129,79 009 129,79 0,0 MA0002015537 BDT 06/01/2020 4% 30A 341 11450506 | 39.046.22546
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 254.499,99' 0,02 254.499,99| 0,02|
MAQ002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 340 10402932 | 35.360.968,80
MAQ002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 320 10210226 | 3270152320
3010612022 3000612021 MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 300 10219412 | 30.658.236,00
MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 300 104.641,64 | 31.392.492,00
EMPRUNTS A TERME [ETAT MAROCAIN 72,76
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERVEDIARES N:@;Ni MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 290 103.781,30 | 30.096.577,00
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 275 101.426,46 | 27.892.276,50
[TOTAL MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 255 121.220,13 30.911.133,15
MOUVEME DES TIES MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 255 12097125 | 30.847.668,75
n MAQ002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 240 11543064 | 27.703.353,60
Numérode | Montantdébutde [ pcouisis ¢ adation Variaion Montant fin de | Structure!
compte semesfre cquisitions essions et il semestre enth MA0002013151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 203 10684384 | 21.689.299,52
MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 200 101.950,00 | 20.391.800,00
[LIVMMOBILISATIONS ] ] g
b ACTIONS . . - MA0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 150 11453948 | 17.180.922,00
JACTIONS COTEES ] ] - MAQ002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 135 10166150 | 13.724.314,65
[ACTIONS NON COTEES ] ] g
OBLIGATIONS 21271089987 3LU589500 1347169976 273894370 8677307 22847992440 13719 MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 130 124.828.27 16.227.675,10
BLAC BON DE SOUS DACT - MAQ002007740 BDT 02/01/2006 20A 5.95% 110 115.319,46 12.685.140,60
[OBCCONVEN ACT g
[OBLIGATIONS ORDINARES 2127108998 ainseosod | 1sarieese 213894311 2841992440 13,19 MA0002016774 BDT 2,40% 01/02/2022 10A 100 100.260,08 10.026.008,00
[4.80N DU TRESOR 26985562207 3017794831047 30.215.89.105,78] 1750106760 12057895844 12,16 MA0002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 100 10013130 | 10013130,00
[BONDUTRESOR 26985562207 301779483104 30.215896.105,78) 1750106760 86561 12057495084
o FSSERLE O ILA ARG B MA0002015248 BDT 02/04/2018 3.95% 20A 100 117.320,81 11.732.081,00
BILLETS DE TRESOREREE { 1 - MA0002009936 BDT 01032010 4.20% 15A % 10673212 | 10.246.28352
[BONS DE SOCIETES DE FINA g
ERTIFICATS DE DEPOT 4551837951 4299041140 48642 8325641190 533 MA0002016311 BDT 18/01/2021 2.75% 15A 9% 104.263,76 9:905.057.20
TITRES DOPCYM 19.189.969,0 3B 0w MAQ002008029 BDT 04/12/2006 4.50% 30A 42 123.150,41 5.172.317,22
CTIONS SICAV 57601586 I TI070057 oo
PARTSFCP RTTENT 5478900 ; T2 520600000 037 MAQ000093726 Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 350 86.287,87 30.200.754,50
AUTRES TITRES 1 1 g Fee 226
UTRES TITRES 1 1 g MAQ000094021 OBl FEC 12/07/2019 3.49% 15A 79 92.251,08 7.287.835,32
CREANCES 30230824, 30230824, -
T OEPOTS A TERIE T F TP TreT R PRI locp MAQ000093031 | OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 100.187.90 | 25.046.975,00 1,51
[ITCIQUIDITE 11447045 1557923198721 15579.305.86744 0502 - MA0000094864 OBI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 49 104.500,79 5.120.538,71
[12 AUTRES ELEMENTS DE L - JONCF 0.54
JAUTRES ELEENTS DE LAC | - MAQ000095002 OBl ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 39 99.531,07 3.881.711,73
Tota 6360331981 4588399645553 4586201781083 -216220353) 663326132 165726665880 100%
|SOCIETE GENERALE MAQ001524919 CD SG 2.20% 20/04/2022 2A 200 100.301,10 | 20.060.220,00 121
COMPLEMENT D'INFORMATIO L'INVENTAIRE DES ACTI 6 ,EPARG"; P"l‘:ns ACTIONS MA0000041709 SG EPARGNE PLUS ACTIONS 40.000 155,15 6.206.000,00 037
Montant/Quantité SICAY SG Eé::mﬁ'f’” MA0000030447 SICAV SG EXPANSION 25 44.280,23 1.107.005,75 0,07
Pensions livrées 105.764.092,00  |5¢ 51 2 terme (2ans ot plus 0,00 000
IActif Net 1.551.247.937,02] .
- [Créances des titres recus en pension 0,00 0,00
Nombre d'actions ou de parts 7.396,00]
LLiquidités (4) 40.590,22 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE lutres actifs 127.427.178.07 760
[Total actifs 1.657.266.658,80 100%

(1) : Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP ALIF V

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : ALIF V

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002684577000059

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme

- Titres de créances négociables ;

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « Obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de
pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en BDT et ou titres garantis par I'Etat. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits
dattribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra
également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et condition de la réglementation en vigueur.
L'univers d'investissement du fonds est constitué de :
- Actions, certificats d'investissement, droits d'attribution ou de souscription ;

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a enregistré depuis le début d'année, une hausse géné-
ralisée sur I'ensemble des maturités de la courbe. Les choix d'investissements

s:slitrie'qs‘ﬁ:xs desreé ic fon intégrale - Titres de créances émis ou garantis par 'Etat ; et le pilotage dynamique de sa sensibilité, ont permis au fonds de réaliser une

- Obligations ; ' ' . ) ’ ' ) o performance semestrielle de 0,26%, avec une sensibilité de 3,90.

- Ol assorties de d 1s des pertes et/ou d’annulation du paiement des intéréts ;

- Parts et actions d’Organisme de placement collectif en valeurs mobiliére (OPCVM) ;

-Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur ;

- Opération de pension ;

- Prét-emprunt de titres ;

- Dépots a terme.

ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 730.603.460,85 506.726.245,20

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

682.659.258,16]

15.711.093,25f
54.706.000,60)

612.242.164,31

64.668.938,20

533.274.840,43

8.891.465,25
46.144.750,50]

458.936.787,06
19.301.837,62

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+I

747.328.196,36]

533.274.840,43]

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 131.790,95 83.741,58
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 131.790,95) 83.741,58
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =] 131.790,95 83.741,58

TOTAL GENERAL = I+II+1I

747.459.987,31]

533.358.582,01]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

518.617.387,77
215.762.181,22

501.607.432,80

-4.057.665,61 3.234.462,56
281.557,47 1.884.349,84
6.293.794,08

10.480.426,15 7.254.589,88

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

747.377.681,08 513.980.835,08

lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) -
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

19.301.839,40

19.301.839,40

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 82.306,23 75.907,53
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
JAUTRES CREDITEURS 5,90
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 82.300,33 75.907,53
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 82.306,23 19.377.746,93

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL GENERAL = I+1I+l1l

747.459.987,31 533.358.582,01

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 7.896.720,34 7.547.687.21) [xcTIONS ] ]
Produits sur actions
Produits sur obligations 271.822,55| 33.210,75) ﬁg:gzz ﬁg-l\rlEchSTEEs | i
Produits sur titres de créances négociables 468.503,90 545.094,20
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 15.711.093,25 8.891.465,25] 271.822,55 33.210,75
Produits sur BDT 7.077.630,38 6.967.017,87 OBLIGATIONS ORDINAIRES 15.711.093,25) 8.891.465,25) 271.822,55| 33.210,75
Produ!ts sur prétlem_prunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres N OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
m{‘é‘r’;‘fsi“rfc‘épnf‘;f;'sgi L‘;i’:g'g’;sr ;;e”“e BON DU TRESOR 612.242.164,31] 458.936.787,06 __ 7.077.63038] __6.967.017,87]
Intéréts sur comptes courants & vue BON DU TRESOR 612.242.164,31 458.936.787,06 7.077.630,38] 6.967.017,87]
Produits sur garanties données en espéces ITCN 54.706.000,60] 46.144.750,50] 468.503,90] 545.094,20]
JAutres produits sur opérations financiéres 78.763,51] 2.364,39| | BILLETS DE TRESORERIE - - ] ]
CERTIFICATS DE DEPOT 54.706.000,60] 46.144.750,50] 468.503,90 545.094,20]
ICharges sur opérations financiéeres (B) 201.420,18 142.639,01] BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT | | | B
ICharges sur prét/emprunt de titres [rITRES D'OPCVM ] ]
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille
ch o i Fi . AT PARTS FCP
arges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts
intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50) 165,00 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES : 19.301.837,62) 78.763,5] 2.364,39
Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION » 78.763,51 2.364,39)
|Autres charges sur opérations financiéres 201.337,68 142.474,01 PRET ET EMPRUNT DE TITRES
TITRES DONNES EN PENSION E 19.301.837,62
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 7.695.300.16) 7.405.048,20| [AUTRES TITRES ] ]
Produts sccsssares AUTRES TITRES : : : :
uli 1l
Produits non courants TOTAL 682.659.258,16 533.274.840,43] 7.896.720,34] 7.547.687,21]
Frais de gestion (D) 158.545,91] 150.458,32| Autres fii
Charges externes 97.689,88] 92.706,60| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Impots et taxes [COMPTES ATERME R | ] ]
ICharges de personnel
JAutres charges de gestion courante coMPTES AVUE 131.790,95) 83.741,58
Dotation aux frais de gestion budgetés 60.856,03 57.751,72
Dotation aux amortissements
(Charges non courantes JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 7.536.754,25) 7.254.589,88 TOTAL 131.790,95] 83.741,58]
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.943.671,90 E
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.943.671,90 g
— EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés
Charges imputées 30/06/2022 30/06/2021
1l RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 10.480.426.15) 7254.589 88 [Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 700.946,00) 489.506,00]
Valeur liquidative de fin de période 1.066,24 1.049,99




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIR JUIN 2022
- Valorisation
PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code Mlaroclear Désignation Quantité (A) \/[a‘lorlsatll:;w pcar globale en DH % pflr[rla;;p?‘;t au
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES @ itre en DH (©) (D=C*A) otal Act
OPERATEURS DEBITEURS
S OUPONS A RECEVOR IATTIJARIWAFA BANK MA0001520982 CD ATW 20/06/2019 2.86% 4A 60 100.747,85 6.044.871,00 0,81
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE )
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERVE MAQ000093437 | Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 75 116.485,44 8.736.408,00
JAUTOROUTES DU MAROC 2,10
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS o p— Jp—
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR N — N | MAQ000094674 |  OBI ADM "A" 03/08/2020 3.61% 30A 65 107.302,85 6.974.685,25
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS | | — | |
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES BANK OF AFRICA MAQ001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 120 100.098,73 12.011.847,60 1,61
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS BMCI MAQ001525197 CD BMCI 27/06/2022 1.83% 3M 90 100.015,43 9.001.388,70 1,20
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME ICIH BANK MAQ001525023 CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 90 100.202,74 9.018.246,60 121
30/06/2022 30/06/2021 MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 537 99.091,13 53.211.936,81
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 515 102.194,12 52.629.971,80
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 131.790,95) 83.741,58 MA0002015636 BDT 18/07/2020 2.35% 2A 500 102.267,37 51.133.685,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 475 105.258,91 49.997.982,25
TOTAL 131.790,95 83.741,58
MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 345 102.464,76 35.350.342,20
BLEAU DES DETTES
MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 339 103.165,43 34.973.080,77
DETTES TOTAL % | PLUS |%| MOINS | % | ECHUESET | %
DELAN| 1DELAN NON PAYEES MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 300 104.641,64 31.392.492,00
[OPERATEURS CREDITEURS : o e
SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEVENT DIFFERE MAQ0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 300 104.029,32 31.208.796,00
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 270 100.980,32 27.264.686,40
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MAQ0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 260 99.629,73 25.903.729,80
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 82.306,23 0,01% 82.306,23| %0,01]
PERSONNEL MAQ0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 250 115.430,64 28.857.660,00
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 250 106.361,53 26.590.382,50
JAUTRES CREDITEURS 590 0,00 590| 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 8230033 001 8230033| 9%0,08 MA002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 235 10219226 | 24.015.181,10
[EMPRUNT A TERVE [ETAT MAROCAIN 81,91
30/06/2022 30106/2021
MA0002014324 BDT 3.2% 16/05/2016 15A 195 109.228,48 21.299.553,60
[EMPRUNTS ATERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) I( I I MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 180 121.220,13 21.819.623,40
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | |
:g:fs COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 150 107.046,40 16.056.960,00
MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 138 124.828,27 17.226.301,26
MOUVEMENTS DES ACTIFS 5
: : Vaiali Valial "
Ng:}n’gﬁede Montantdébutde | pcqiions Cessions a‘dﬁg}‘%ﬁ%ﬂ ,ﬁé?%'.‘s;" Montantfinde | Siruciure MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100 100.777,42 10.077.742,00
CHOBTISATONS MA0002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 100 101.661,59 10.166.159,00
[2ACTIONS o
[ACTIONS COTEES MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 100 101.084,66 10.108.466,00
[ACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 312 15.728.387,10) -289.1164( 271.8225¢ 15.711.09324 2,10% MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 100 99.727.44 9.972.744.00
BLAC BON DE SOUS DACT ’ e cre
[OBCCONVEN ACT
[OBLIGATIONS ORDINARES 15.728.387,10 26911620 27182258 1571109329 210% MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 85 110.092,16 9.357.833,60
14.BON DU TRESOR 31 468.441.753 62| 3.271.888.969,10 3.122.182.617,90f -5.424.252,89| -481.687 62| 612.242.164 31 81,91%
FON DUTRESOR MA0002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 75 100.131,30 7.509.847,50
B.TCN 31 36.683.894,3¢ 39.961. 645‘@' 21.862.345,; -66. asmil -10.342,24) 54.706.000,60 7,32%
[BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 103.781,30 5.189.065,00
ERTIFICATS DE DEPOT 36.683.894,3 39.961.645, 21.862.345, -66.851,8¢ -10.342,24f 54.706.000,¢ 7,32%
TITRES DOPCVM EE MA0002007641 BDT 03/10/2005 20A 5.95% 8 115.992,79 927.942,32
CTIONS SICAV
PARTS FCP
AUTRESTITRES i MA0001524919 CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 100 100.301,10 10.030.110,00
UTRES TITRES ISOCIETE GENERALE 2,49
TITRES DONNES EN PENSION 3 34.578.170,64) 3.039.584.184,4¢ 3.073.743.715,34) -258.623 8 -160.015,9¢ -0, 0,00%
. CREANCES 34-33-32} 1.429.550.468,2: 1.364.881.530,0: 64.668.938,20] 8,65% o
e T = MA0001523176 CD SGMB 2.24% 29/12/2020 2A 85 101.171,02 8.599.536,70
[11LIQUIDITE 514 54.400,0¢ 4.805.982.122.8¢ 4.805.904.731,97| 131.790,99 0,02%
112 AUTRES ELEMENTS DE L Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 555.486.605,81f 12.586.967.390,28|  12.388.574.940,54] -6.038.844,97| -380.223,27| 747.459.987 31| 100,00% Icréances représentatives des titres recus en pension 64.668.938,20 8,65
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTIF
Liquidités (4) 131.790,95 0,02
Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00 Autres actifs 0,00 0,00
IActif Net 74737768108 [l actis 747.459.987,31 100%
Nombre d'actions ou de parts 700.946,00 (1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
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Sogécapital Gestion

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022
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SOCIETE GENERALE

FCP BOND OPTIMUM

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : BOND OPTIMUM

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585496000036

Classification de ’'OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme.
La sensibilité du FCP est comprise entre 2,5 ( inclus) et 6,5 (exclu)
Politique d' ion des ré : C isation entiere du
résultat

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le fonds "Bond Optimum" ambitionne de surperformer son indice de référence ( 30% MBI Court terme +70% MBI Moyen Terme) et de procurer une croissance a moyen terme du
capital en investissant sur le marché de la dette. Le fonds procédera également a I'utilisation de positions sur le marché actions et d'instruments autorisés par la réglementation
régissant l'activité du fonds. Le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM " Obligations moyen et long terme" ,créances représen-
tatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres des créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et
en droits d'attribution ou de souscription cotée a la bourse des valeurs de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs le fonds
pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et conditions de la réglementation en
vigueur. L'univers d'investissement du fonds est constitué de : Actions - Droits d'attribution ou de souscription -Certificats d'ir i -Titres de créances négciables -Titres émis
ou garantis par I'état-Obligations- Titres d'organisme de placements collectif en valeurs mobiliéres ( OPCVM)- Titres d'organisme de placement collectif en capital (OPCC) -Titres de
fonds de placement collectifs en titrisation ( FPCT)- Placements en devises a I'étranger , dans les limites , régles et conditions de la réglementation en vigueur- Dépdts a terme .Ainsi
le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pensions

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a enregistré depuis le début d'année, une hausse gé-
néralisée sur 'ensemble des maturités de la courbe. Sur le semestre, BOND
OPTIMUM a réalisé une performance de -0,06%, et a terminé la période avec
une sensibilité de 5,43.

ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS CAPITAL (A) 108.859.237,43 108.948.532,56
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 111.442.115,84 106.728.744,67
[CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS -1.529.996,29 -
2;21?5'2"2"&3’\"'}'83”'0’\‘8 CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -769.608,66 812.733,84
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -21.355,12
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -261.918,34 1.407.054,05
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 110.428.979,70) 111.798.992,60 [COMPTES DE REGULARISATION (C) -48.123,18 -
IACTIONS 105.00 COMPTES DE REGULARISATION (C) -48.123,18 -
OBLIGATIONS 4.451.129,44 9.884.406,31) |2ESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 6.112.840,80 1 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) ) B
ITITRES D'OPCVM 1 -
BON DE TRESOR 99.864.904, 46} 101.914.586,29| [RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.546.724,44 1.673.327,14
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES R -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1.546.724,44 1.673.327,14
IJAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL [ = ACTIE NET = A+B+C+D+E 110.357.838,69 110.621.859,70
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 8.224.563,79 9.267.466,06
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 219,06 1 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 10,00 -| |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 8.224.563,79 9.267.466,06
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 209,06 -
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G) -
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE -
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 78.917,89 78.047,64
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IJAUTRES CREDITEURS
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 78.917,89 78.047,64
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 110.429.198,76 111.798.992,60 Eggmgﬂ BE gml’\\:gg O
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 8.232.121,61 8.168.380,80}
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 8.303.481,68 9.345.513,70
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 8.154.821,92 8.157.509,60| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 77.299,69) 10.871,20| [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - - f\S‘?IlQEETSEg g,&ﬁ%éﬁfﬁé?oﬁ%:ET.If:F:ggﬂAlRES
IJAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL I =1 8.232.121 61 8.168.380,80) TOTAL GENERAL = I+II+1l 118.661.320,37 119.967.373,40
TOTAL GENERAL = I+lI+l1] 118.661.320,37 119.967.373,40)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéeres (A) 1.776.099,38] 1.910.122,93| [aCTIONS 105,00 i 3.449,50)
Produits sur actions 3.449,50] ACTIONS COTEES 105,00} ] 3.449,50)
Produits sur obligations 119.557,05] 200.777,87| | ACTIONS NON COTEES ] ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 60.396,00 OBLIGATIONS 4.451.129.44 9.884.406,31] 119.557,09) 20077787
E:gglu’:g ;lngres OPCVM 148197765 1.602.534,08| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 4.451.129,44 9.884.406,31 119.557,05 200.777,87]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre E E OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) ) i )
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i E i i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 99.864.904,46| 101.914.586,29) 1.481.977,65) 1.602.534,08]
Intéréts sur comptes courants a terme 110.719,18 106.810,98 BON DU TRESOR 99.864.904,46 101.914.586,29) 1.481.977,65) 1.602.534,08]
Intéréts sur comptes courants a vue lreN 6.112.840,80) ] 60.396,00) ]
Produits sur garantles ,don_nees.en esPeces BILLETS DE TRESORERIE ] ] ]
IAutres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT 6.112.840,80) ] 60.396,00)
— - = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT . ]
Charges sur opérations flnan_cleres (B) _ 74.292,99 75.567,05) FITRES DOPCYM
ICharges sur acquisition et cessions temp de titres 74.210,49 75.402,05]
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 165,00 PRET ET EMPRUNT DE TITRES
Charges sur garanties regues en espéces TITRES DONNES EN PENSION
JAutres charges sur opérations financieres TITRES RECUS EN PENSION
[-Résultat sur opérations financieres (A-B) 1701.806,39] 183455588 Aol RCo IITRES
JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 4 4 4 4
Produits accessoires TOTAL 110.428.979,70] 111.798.992,60) 1.665.380,20) 1.803.311,95|
Produits non courants . .
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 147.873.83 161.228.74| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 8.232.340,67 8.168.380,80 110.719,18] 106.810,98]
Charges externes 22.538,38 22.355,54| [COMPTES ATERME 8.154.821,92) 8.157.509,60) 110.719,18} 106.810,98]
Impots et taxes
(Charges de personnel COMPTES AVUE 77.299,69) 10.871,20)
JAutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 125.335,45 138.873,20]
Dotation aux amortiss%ments 9 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 219,06 i
Charges non courantes
TOTAL 118.661.320,37, 119.967.373,40) 1.776.099,38| 1.910.122,93]
lI-Résultat net du semestre (I+C-D) 1.553.932,56 1.673.327,14]
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) -7.208,12) |
Régu|arisaﬁon des revenus du semestre en cours (E) -7.208,12 - EVOLUT'ON DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 6.890,00] 6.989,00
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.546.724,44 1.673.327,14] [Valeur liquidative de fin de période 16.017,10) 15.827,99




PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité () Valorisation par titre |Valorisation globale en| % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES @ en DH (C) DH (D=C*A) total Actif
IOPERATEURS DEBITEURS 219,06 219,06]
ICOUPONS ARECEVOIR 10,00 10,00
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 209,08 209,08 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A a1 104.064,08 4.266.627,28 3,60
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 106 99.001,13 10.503.659,78
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 100 101.204,51 10.120.451,00
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 80 104.641,64 8.371.331,20
IJAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 70 103.165,43 7.221.580,10
DEPOT A TERME 8.154.821,92 0,00 8.154.821,92]
30/06/2022 30/06/2021 MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 60 101.426,46 6.085.587,60
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2ANS ) 8.154.821,92 8.157.509,60f MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 60 112541,72 6.752.503,20
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 77.299,69) 10.871,20|
MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 104.029,32 5.201.466,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00] 0,00
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 40 105.258,91 4.210.356,40
TOTAL 8.232.121,61] 8.168.380,80)
ABLEAU DES DETTES MA0002015511 BDT 06/01/2020 3.35% 20A 40 106.540,02 4.261.600,80
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS | % | ECHUESET | %
DE1AN DE1AN NON PAYEES MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 121.220,13 3.636.603,90
|OPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
MA0002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 30 101.661,59 3.049.847,70
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002013151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 30 106.843,84 3.205.315,20
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002008029 BDT 04/12/2006 4.50% 30A 30 123.150,41 3.694.512,30
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 78.917,89 0,07 78.917,89 0,07 [ETAT MAROCAIN 84,16
[PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX MA0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 27 114.539,48 3.092.565,96
ETAT
[AUTRES CREDITEURS MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 25 99.727,44 2.493.186,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 78.917,89 0,07 78.917,89 0,07
30/06/2022 30/06/2021 MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 20 107.046,40 2.140.928,00
[EMPRUNTS A TERME
MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 20 101.084,66 2.021.693,20
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES NEFNEI-:
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF L] MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 20 102.464,76 2.049.295,20
[TOTAL
MOUVEME DES TIES MA0002015537 BDT 06/01/2020 4% 30A 20 114.505,06 2.290.101,20
Numérode | Montantdébutde [ pcouisis ¢ ariation Vaadon | Montantfinde | Structure MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 20 103.781,30 2.075.626,00
compte semesire cquisitions essions et il semesire enth
[TMOBILISATIONS 000 0% MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 20 100.980,32 2.019.606,40
[ACTIONS 514 001
[ACTIONS COTEES 239177038 514
IRCTIONS NN COTEES MA0002007740 BDT 02/01/2006 20A 5.95% 17 115.319,46 1.960.430,82
OBLIGATIONS 40717912 1143820449 3519259 -130.06431] 4451129,
JOBLAC BON DE SOUS D ACT o MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 10 115.430,64 1.154.306,40
BLCONVEN ACT 0]
[OBLIGATIONS ORDINARES X 4077791 1143820449 -130.064,3] 44511294
4.BON DU TRESOR 101.218.900,39 2.331.383.141,2¢ 12517728 ~759.759, 99.864.904 46 MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 10 120.971,25 1.209.712,50
[BONDUTRESOR T01216.900.39 28138314120 125171289 750, 99.864.904,44
TON 000
BILLETS DE TRESOREREE MA0002016311 BDT 18/01/2021 2.75% 15A 10 104.263,76 1.042.637,60
[BONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT
~TRES DOPCVN IFEC MA0000094021 OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 92.251,08 184.502,16 016
CTIONS SICAV
PARTS FCP IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 1 105,00 105,00 0,00
AUTRES TITRES
UTRES TITRES
CREANCES | ISOCIETE GENERALE MA0001520370 CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 60 101.880,68 6.112.840,80 515
[[0DEPOTS A TERME 8132602, 22091
[ITLIQUIDITE Q008 12133231363 001 001
[[2AUTRES ELEMENTS DE L 22848787 [ 001 [Dépat a terme (2ans et plus) 0.00 0.00
|AUTRES ELEMENTS DE LAC 2284878, | |
Tota 12137934359 35653656513 3506.23049246 13428443 81225157 1186613203] ) i
[créances représentatives des titres regus en pension 0,00 0,00
L'INVENTAIRE DES ACTI Liquidités (4) 77.299,69 007
Montant/Quantité
Pensions livrées 8.224.563,79]  [utres actits 8.155.040,98 6.87
IActif Net 110.357.838,69|  [Total actifs 118.661.320,37 100%
Nombre d'actions ou de parts 6.890,00]
(1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
@
(4)

Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

: Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

Lol < u
SOCIETE GENERALE FCP CAT DIVERSIFIE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Dénomination : CAT DIVERSIFIE ot miest 2 i ot do 80% sane oe aeinire. o soe aclfs, hors Iuicitge,on el coifca d rvestasements o1 arcs daliioulon au de sovecrion solés  RESPECtintégral de la politiue de placement
Gestionnaire : Sogécapital Gestion ala bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public et & aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors
Forme juridique : FCP liquidités et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire, en titres de créances. COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
ICE : 001585393000004 Par ail\eurs,‘ le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des La Bourse de C blan Ioture le premier semestre de Fannée 2022 dan
Classification de 'OPCVM : Diversifié conditons réglementaiies en vigueur. Iearm?:es;/e(e: unisiaizszadg Z;nein;cpeephaereslz MEASSIedeemaOQ‘?/ue De plusa I:
s:smr'éqs‘ﬁ:‘s des ic on intégrale sphére obligataire a connu une hausse sur tous les segments de la courbe des
taux. Dans ce contexte, le fonds a réalisé une performance de -3,48% contre
une performance de son indice & -1,46% soit une sous performance de 2,01%
et a terminé le semestre av
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 224.573.074,07 222.720.075,22
[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 213.953.406,89 203.442.547,25
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 6.949.545,99 17.210.725,33
FRAIS DE NEGOCIATION -225.375,82 -202.062,54
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.895.497,01 2.268.865,18
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 223.919.040,63} 229.070.294,13| [COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS 55.339.692,35 77.907.808,82
OBLIGATIONS 17.049.984,44 20.824.387,03| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 38.360.159,78 39.663.720,15
ITITRES D'OPCVM 3.128.956,77| 2.804.470,99| [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 2.755.615,67 2.850.637,10
BON DE TRESOR 104.389.598,73] 66.165.190,16
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION 5,650.648,56 21.704.716,98 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 227.328.689,74 225:570.712,32
IAUTRES TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) 5.650.648,56 21.704.716,98
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 1.002.834,02] 105.951,50]
COUPONS A RECEVOIR 142.719.50) 105.951,50 IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 5.650.648,56 21.704.716,98
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 860.114,52]
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ggﬁgg%ﬁgﬁgfgg&ugs © . 248591
(AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 2.485,91
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) /?SESQ;%JPRESR/C.?EBS—SEEEEDS#EUCROSNTRATS ATERME
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 195.759,08 187.274,39
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) IAUTRES CREDITEURS 89,67 119,40
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 195.669,41 187.154,99
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+I 224.921.874,65) 229.176.245,63]
ggyggi E:E'\‘FQ\;‘EC'iiI SAI‘E?T;E(JJS) 8.253.222,73 18.288.943,97 TOTAL Il = F+G+H++J+K 5.846.407,64 21.894.477.28
( ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS) 8.154.821,91] 18.215.745,20]
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 98.400.82 73.198.77 ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =] 8.253.222,73 18.288.943,97| TOTALIN =L _
TOTAL GENERAL = 1+11+11 233.175.097,38 247.465.189,60) TOTAL GENERAL = I+1I+l1l 233.175.097,38 247.465.189,60

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
+§:§g&:§$‘:;‘:ﬁ Oér‘]':ﬁms financiéres (A) 3-22?-2%?2 3-351"7‘&23?% [ACTIONS 55.339.62,35 77.907.808,82 651.123,14 817.134,17
Produits sur obligations 264.184.24 352.605.19 ACTIONS COTEES 55.339.692,35) 77.907.808,82] 651.123,14] 817.134,17|
Produits sur titres de créances négociables 303.862,96 422.026,87 ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 17.049.984,44] 20.824.387,03) 264.184,24 352.605,19
Produits sur BDT 1.783.324,74] 1.457.152,29 OBLIGATIONS ORDINAIRES 17.049.984,44] 20.824.387,03 264.184,24 352.605,19|
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme 215.595,89 245.241,10| |3ON DU TRESOR 104.389.598.73 66.165.190.16) 1.783.324.74 1.457.152.29
Intéréts sur comptes courants a terme
Intéréts sur comptes courants & vue BON DU TRESOR 104.389.598,73] 66.165.190,16) 1.783.324,74] 1.457.152,29]
Produits sur garanties données en espéces [TCN 38.360.159,78] 39.663.720,15] 303.862,96) 422.026,87|
JAutres produits sur opérations financiéres 526,66 BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT 29.359.826,48 16.963.122,55 230.254,52] 151.940,43]
ICharges sur opérations financiéeres (B) 94.689,60 94.494 .80 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 9.000.333,30] 22.700.597,60] 73.608,44] 270.086,44
Charges sur prét/emprunt de titres ) [TITRES D'OPCVM 3.128.956,77] 2.804.470,99] ] ]
|Autres charges sur gperat!ons f!nanmeres de portefeuille PARTS FCP 1.224.906,88) 1.961.177 11
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 1.904.049.89 843.293.88)
ICharges sur emprunts
intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50) 191,30 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 5.650.648,56) 21.704.716,98 526,66
Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION 526,66
|Autres charges sur opérations financiéres 94.607,10 94.303,50 PRET ET EMPRUNT DE TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 5.650.648,56) 21.704.716,98]
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 3.123.928,03 3.199.664.,82| |AUTRES TITRES ] |
IJAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires
Produits non courants TOTAL 223.919.040,63] 229.070.294,13] 3.003.021,74] 3.048.918,52]
Frais de gestion (D) 368.312,36) 349.027,72| Autres fii
Charges externes 40.417,61] 32.367,33| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Imp0ts et taxes [COMPTES ATERME 8.154.821,91] 18.215.745,20 215.595,89 245.241,10
ICharges de personnel
IAutres charges de gestion courante COMPTES AVUE 98.400,82) 73.198,77]
Dotation aux frais de gestion budgetés 327.894,75| 316.660,39|
Dotation aux amortissements
(Charges non courantes JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 2.755.615,67| 2.850.637,10 TOTAL 8.253.222,73 18.288.943,97| 215.595,89) 245.241,10)
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) E :
Régularisation des revenus du semestre en cours (E)
— EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés
Charges imputées 30/06/2022 30/06/2021
1l RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 2.755.615.67] 2.850.637.10| [Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 14.349,000 14.349,000
Valeur liquidative de fin de période 15.842,82] 15.720,30]




BLEAU CREANCES

JUIN 2022

PLUS MOINS  |ECHUES NON Emetteurs Code Maroctear Désignation Quanite (a)  [V21Orisation partitie|Valorsalion glopele| o par rapport 2
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS 100283407 1.002.834.07 ERIQUIA GA: MAQ000010951 ERIQUIA GAZ 56; 4.232.00 378.384.00 10
S OUPONS A RECEVOR 271950 271950 IAGENCE NATIONALE DES PORT: MAQ00009395 Oblig SUB ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2 82.91353 165.827.06 007
RADE| CAPITAL MAQ000012460 ARADE| 1,15 464,90 535.564.80 0,
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 860.114,52] 860.114,52|
TLANT/ MAQ000011710 TLANTA 50 12650 917.125.00 039
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 22,681 428,50 9.718.808,50
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS (ATTIIARIWAFA BANK 503
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR 4391 CBLATW LA IA 0 100.728.1 014.562.60
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS JAUTOROUTES DU MAROC MA0000094377 OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 50 108.083.70 5.404.185.00 232
MA0000012437 BANK OF AFRICA 13.000 187,00 2.431.000,00
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES [BANK OF AFRICA 534
PERSONNEL MAQ00152369 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 100 100,098.7 10.000.873.00
IAUTRES DEBITEURS b ANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 12.520 254,90 3191.348,00 s
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF 252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 104.064,08 3.225.986.48
DEPOT A TERME 8.154.821,91] 8.154.821,91] e MAQ000010811 BMCI 435 488,85 212.649,75 22t
30/06/2022 30/06/2021 MA0001525197 CD BMCI 27/06/2022 1.83% 3M 50 100015.4: 5.000.771.50
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - MAO000011454 CH 3367 318,00 1.070.706,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 8.154.821,91] 18215745200 | o MA0001522780 ©D CIH 29/09/2020 2.59% 5A 30 101.541,71 3.046.251,30 -
DEPOTS A VUE REMUNERES MAQOQ1525023 CD CIH 241052022 2.24% 2A 5 10020274 505.068.50
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 9840087 73.198,77) IMENTS DU MAROC MAQQ00010506 CIMAR 1616 1.700.00 2.747.200,00 1.1
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ot MA0000011793 oMt 537 2.050,00 1.100.850,00 047
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF OSUMAR MAQ00001224° COSUMAR 13.880 0,00 3.053.600.00 131
TOTAL 8.253.222,73] 18.288.943,97| MA0000010357 CREDIT EQDOM 436 1.100,00 479.600,00
MA0001008905 BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 50 100.108,10 5.005.405,00
BLEAU DES DETTES MA0000094179 OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 47 51.034,46 2.398.619,62
CREDIT EQDOM 465
DETTES TOTAL % PLUS [%]| MOINS % ECHUES ET % MAO0001008301 BSF EQDOM 29/01/2021 2.03% 2A 30 50.392,26 1.511.767,80
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES 650 BSE EQDOM 31/07/2019 3.02% 5A 14 103.938.05 1.455132.70
JOPERATEURS CREDITEURS ISWAY. MAQ000011637 DISWAY. 617 778.00 480.026,00 021
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0UJA PROMOTION ADDOH, MAQ00001151 ADDOH 18,681 0 143.843.70 0.06
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 120 104.641,64 12.556.996,80
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 104 115.430,64 12.004.786,56
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 9% 112.541,72 10.691.463,40
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /1A % 107.046,40 9.634.176,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 82 99.091,13 8125.472,66
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 195.759,08| 0,084% 195.759,08 | 90,084] MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 70 121.22013 8.485.409.10
PERSONNEL MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 67 120.971,25 £105.073,75
JORGANISMES SOCIAUX
T MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 67 105.258,91 7.052.346,97
RUTRES CREDITEURS 057 0000 05710000 AT MAROCAI MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 50 104.029,32 5.201.466,00 w10
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 195.669,41] 0,084 195.669,41 | 90,084 MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 50 100.777,42 5.038.871,00
[EMPRUNT A TERME MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 45 106.361,53 4.786.268,85
3000672022 3010672021 MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 34 106.639,95 3.625.758,30
MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 110.092,16 3.302.764,80
[EMPRUNTS A TERNE MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 30 102.194,12 3.065.823,60
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) TINT T MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 25 103.781,30 2.594.532,50
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | | MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 25 99.727,44 2.493.186,00
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ] MA0002015511 BDT 06/01/2020 3.35% 20A 20 106.540,02 2.130.800,40
TOTAL MAQ00201553 BDT 06/01/2020 4% 30A 10 114.505.06 1.145.050,60
EC MAQ000094021 OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15 4 92.251.08 69.004,32 016
MOUVEMEN DES TIFS IET MIFTAH FONCTIONNAIRES 11 106 OBL FT MIFTAHAL 3.03% 12 A 18 70.429.03 1.267.722.54 0.54
- - o Vo - [FT RELEVIUM CI MA0000051294 OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 22 100.185,31 2.204.076,82 095
Ng,’,“,ﬁ{,?;’e Noniant débutde | cquisions Cessions difference Interets Montantfinde | Siuclure P MAQ0Q0011611 HPS 18 540000 988.200.00 042
destimation courus
[YPER. (LABEL VIE) MA! 1801 LABEL VIE 697 4,590,00 199.230,00 1
[1IMMOBILISATIONS IMMORENTE INVEST MAQ00001238 IMMORENTE INVEST 484 105,00 85.820,00 034
[2ACTIONS 3] 774008121 18.353540.21 2055562660 -10.859.033.4] 55.330.692.39 2373% JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 3 195,00 585,00 0,00
:gl:gx: ESLECEOSTEES 740812 183535402 255,626/ 1085903344 5533069239 23,13% FARGEHOLCIM MARQC MAQ000012320 L IOLCIM MAROC 2.361 1.700.00 4,013.700,00 172
OBLIGATIONS 37| 187262884 2.200.000,00 3:328.406,4) 44621708 1016804 17.049.984.44 7.31% MAGHREBAIL MAQ000011215 MAGHREBAIL 143 790,30 1301290 049
Ostégs\?’;;ii?us DACT MAQ001007733 BSE 19/09/2019 3.04% 4A 0 51.401.39 1.028.027,80
[CBLIGATIONS ORDINAIRES 15726208 220000000 338464 462170 LoL6a0d [ R MAQ000011058 966 039.00 1.969.674.00 0.84
|4BON DU TRESOR 31! 87.061.78366  1364.587.71201  1347.448.257,1( 244767,23]  -256.407,07] 104.389.598,79 4477% JAROC TELECOM MA0000011488 1 ITISSALATAL-MAGHRIB 47.480 119.00 5.650.120.00 A
BON DU TRESOR 87.261.783 6¢ 1.364.587.712,01f  1.347.448.257,1 244.767.,2: -256.407,07| 104.389.598,73 44,77% ICRODATA MAQQ0001216: MICRODAT 90; 550,00 496.650.00 021
A& 313 321865590 1750000000 10900919,10 1850970 24038350 3336015979 16.45% UTANDIS MAQ000012395 MUTANDIS 470, 07.90 977.545.80 04
:I(::ZTDSED;OTCR\E?s: EEIE\NA 1512789894 500000000 10800919, 6630852 15633807 900033330 _386% LAEIN MAQO000L1744 ALAEIN 304 £00.00 182.400.00 0.08
ERTIFICATS DE DEPOT 170568600, 1250000000 1678818 820454 2035082648 1259% MIR 14A000001080 MIR 2099 0.00 000 0.00
TITRES DOPCVM 314) 3.044.556,7 429.400, -345.00001] 312895677 134% NEP MAQ000011728 NEP. 1391 98.00 1.078.008.00 0.46
CTIONS SICAV 2135.231.2] 2311813 100404989 082% OCIETE DES BOISSONS DU MAROC MAQ000010365 OCIETE DES BOISSONS DU MAROC. 304 525,00 994,850.00 043
PARTS FCP 909.325.5 429400 113818/ 122490689 053% MA0001524919 CD SG 2.20% 20/04/2022 2A 50 100.301,10 5.015.055,00
S:;s;?;gggs o S OCIETE GENERALE MA0001520370 CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 30 101.880,68 3.056.420,40 -
TITRES DONNES EN PENSION [ 169921667 154448635710 135235778250 302652891 496135 565064859 2.42% MAQO01520528 D SGME 29/03/2010 3,365 6A. 7 103.760.54 26,386,780
AT oA s sl i) e Ml e e ot i G20 st i
(11 LIQUIDITE 514 7204385 150058087927 1529554522, 9340089 0,04% O HEM LAABONO01 250) OLHE A =X L4000 B19.300.00 035
(T2 AUTRES ELEMENTS DEL [TAQA MOROCCO MAQ000012205 TAQA MORQCCO 939 1.080.00 1.014.120,00 0.4
AUTRES ELEMENTS DE LAC recc MAQ000012528 I6CC 3204 133.00 426.132.00 018
[Total 252955077, 43246445320 43304743315 1472201308 104808479 2337509738 10000% | [TOTAL MAROC 226; TOTAL ENERGIES MARKETING MARQC 0: 1.790.00 363.370.00 016
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTI v;}zﬁ:{)s:;z:r:;s I MA0000010928 WAFA ASSURANCE 262 4.200,00 1.100.400,00 047
P MA0000041956 FCP HORIZON MID SMALL CAP 4000 97,87 391.480,00 0417
Montant/Quantité
Pensions liviées 5.650.648,56 FOP SCACTIONS PLUS MA0000041758 FCP SG ACTIONS PLUS 1716 485,68 833.426,88 036
jactif Net 227.328.689,74  Isicavse EXPANSION MA0000030447 SICAV SG EXPANSION 43 4428023 1.904.049,89 0,82
Nombre d'actions ou de parts 14.,349,00]  [Souccarital Gestion
€pOt A terme (2ans et plus) 0.00 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE réance: des titres recus en pension 0.00 0.00
iquidités (4) 98.400.82 004
futzes zci 35.175.097,38 100%

1
(2,
3
4]

: Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE A

Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'TAMMC
onds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas echéant.
Orgamsmes de Placements en Capital Rlsque le cas échéant.
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SICAV CIMR TRESO PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CIMR TRESO PLUS

Forme juridique : SICAV

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585405000068

Classification de TOPCVM : « Obligations Court Terme » :

La sensibilité de la SICAV est en permanence comprise entre 0,5
(exclu) et 1,1 (inclus).

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV CIMR TRESO PLUS ambitionne de surmerformer son indice de référence ( MBI Court terme) et d'offrir , & court terme un rendement régulier en liaison avec les possibilités
offertes sur le marché obligataire court terme . La SICAV investira en permanence, a hauteur de 90% au moins de ses actifs , hors titres d'OPCVM " Obligations court terme" ,
créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par ailleurs , la SICAV pourra consacrer au maximum
10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le premier semestre 2022 a été marqué par une hausse généralisée des ren-
dements sur I'ensemble de la courbe. Depuis le début de I'année, CIMR TRESO
PLUS a réalisé une performance de 0,69%, et a terminé le semestre avec une

sensibilité de 0,72.

Politique d' des ré :C ion intégrale
des revenus.
ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ERRAINS [CAPITAL (A) 812.307.290,35 211.468.731,11
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 231.039.463,45 212.137.285,29
EMISSIONS ET RACHATS 584.044.335,57 -
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
[AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.019.925,13 -457.169,16
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -756.583,54 -211.385,02
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 834.187.880,37] 213.846.962,69| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 13.254.294,28 -
IACTIONS [COMPTES DE REGULARISATION (C) 13.254.294,28 -
OBLIGATIONS ! | [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1 | |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES D'OPCVM 1 :
BON DE TRESOR 834.187.880,37] 213.846.962,69| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 8.634.815,62 2.442.945 50
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1 -| |RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 8.634.815,62 2.442.945 50
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 834.196.400,25 213.911.676,61
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES B B
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) I 7| [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR i 1 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 1 ]
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS ((H))
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 169.350,80 54.724,70
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 12.000,91 12.006,20
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 157.349,89 42.718,50
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 834.187.880,37| 213.846.962,69| |POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 177.870,68 119.438,62]
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 169.350,80 54.724,70
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 1 | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 177.870,68 119.438,62| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
S OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES " “| |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL Il =1 177.870,68| 119.438,62 TOTAL GENERAL = [+I1+1l 834.365.751,05 213.966.401,31
TOTAL GENERAL = I+II+1ll 834.365.751,05) 213.966.401,31]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 6.734.662,43) 2.579.076,57| [acTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES y h
Produ@ls sur leigations » g L ACTIONS NON COTEES ] ]
Produits ur tires OPCVM —— oo ] | oBLIGATIONS : :
uli ur ti
Produits BDT 6.728.429,71 2576.897,57 | OBLIGATIONS ORDINAIRES i i
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 6.232,72) 2.179,00] OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) )
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS | : § E
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 834.187.880,37] 213.846.962,69) 6.728.429,71] 2.576.897,57
Intéréts sur comptes courants a terme R | BON DU TRESOR 834.187.880,37| 213.846.962,69] 6.728.429,71] 2.576.897,57|
Intéréts sur comptes courants a vue Ircn ] ] ] ]
Produits sur garanties don‘néeslen espéces BILLETS DE TRESORERIE ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ]
ch Zrat fi — G 93305 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i
arges sur opérations financiéres | .330, - 7
[Charges sur acquisition et cessions temp de titres g 39.330,22] [TITRES D'OPCVM
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ] 1 1
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E 6.232,72) 2.179,00
Intéréts sur comptes courants créditeurs E E PRET ET EMPRUNT DE TITRES g E E
Charges sur garanties recues en espéces TITRES RECUS EN PENSION : 6.232,72 2.179,00
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION J ] ]
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 6.734.662,43 2.539.746,35 AU/IURTERSEE?I?FERSES .
IAutres produits de gestion (C) . . . .
Produits accessoires TOTAL 834.187.880,37| 213.846.962,69] 6.734.662,43) 2.579.076,57|
Produits non courants N .
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 259.263,98 06.800,85) JOPERATIONS FINANCIERES A TERME 177.870,68 119.438,62
Charges externes 129.854,83 52.419,19| |COMPTES ATERME k k
Impots et taxes
Charges de personnel cOMPTES AVUE 177.870,68) 119.438,62]
JAutres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetes 129.409,15] 44.381,66| (5, TRES OPERATIONS FINANCIERES | |
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 834.365.751,05| 213.966.401,31] 6.734.662,43 2.579.076,57|
|ll-Résultat net du semestre (1+C-D) 6.475.398,45) 2.442.945 50
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.159.417,17, E
Reégularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.159.417.17 ’ EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 2.314,00 602,00
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 8.634.815 62 2.442.94550| |Valeur liquidative de fin de période 360.499,74 355.335,01




ABLEAU DES CREANCES

INVENTAIR

JUIN 2022

CREANCE

PLUS MOINS
TOTAL D'UNAN D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVRES

Emetteurs

Code Maroclear
[©]

Désignation Quantité (A) | Valorisation par titre en DH (C)

Valorisation globale en DH
(D=C*A)

9% par rapport au total Actif

OPERATEURS DEBITEURS

COUPONS ARECEVOIR

VENTES AREGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

AUTRES OPERATEURS DEBITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

NEANT —

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

PERSONNEL

AUTRES DEBITEURS

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

177.870,68 119.438,62|

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

177.870,68 119.438,62|

BLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL

% PLUS |%| MOINS % | ECHUESET %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES

(OPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT AREGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 169.350,80] 0,02 169.350,80] 0,02]

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

[ETAT

IAUTRES CREDITEURS 12.000,91f  0,00| 12.000,91) 0,00

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 157.349,89 0,02 157.349,89 0,02

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)

[ETAT MAROCAIN

[Dépot a terme (2ans et plus)

MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 1.715 101.204,51

MA0002015636 BDT 18/07/2020 2.35% 2A 1.063 102.267,37

MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 961 100.980,32

MA0002015719

BDT 29/06/2020 1.8% 2A 800 101.590,23

MA0002016626 [BDT du 09/09/2021 1.55% 52 S 491 101.296,35

MA0002014829 | BDT 2.70% 16/01/2017 5 Ans 475 102.189,79

MA0002016253 BDT 20/03/2021 2.05% 2A 462 100.756,70

MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 433 101.426,46

MA0002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 383 100.131,30

MA0002016766 BDT 15/07/2022 1.80% 2A 277 100.367,41

MA0002007096 BDT 05/04/2004 6,10% 20A 250 108.599,92

MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 250 103.165,43

MA0002013151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 203 106.843,84

MA0002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 180 101.661,59

MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 161 101.959,00

MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 51 101.084,66

MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 20 107.046,40

MA0002012922 |BDT 05/08/2013 5.25% 10 ANS 19 108.437,94

173.565.734,65

108.710.214,31

97.042.087,52

81.272.184,00

49.736.507,85

48.540.150,25

46.549.595,40

43.917.657,18

38.350.287,90

27.801.772,57

27.149.980,00

25.791.357,50

21.689.299,52

18.299.086,20

16.415.399,00

5.155.317,66

2.140.928,00

2.060.320,86

0,00

99,98

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[TOTAL

Liquidités (4)

[Créances représentatives des titres recus en pension
L

MOUVEMEN

DES

TIFS

Iutres actifs

Variation Varjation

[Total actifs

compte

Numérode | Montantdébutde | - acquisitons Cessions différence interéts Montant fin de | Siruclure

177.870,68

0,00

0,00

834.365.751,05

100%

d'estimation courus

(LIMMOBILISATIONS

RACTIONS

IACTIONS COTEES

IACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS

BLAC BON DE SOUS DACT

OBL CONV EN ACT

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
4.BON DU TRESOR
BON DU TRESOR

230.512.795,61

834.187.880,37] 99,98
834.187.880,37] 99,98

BILLETS DE TRESORERIE

[BONS DE SOCIETES DE FINA

CREANCES 115951.322,35] 115.951.322,3

[LLLIQUIDITE 150.791,3 1.047.493.902,7C 1.047.466.823 40|

[12 AUTRES ELEMENTS DE L 194,500.000,00} 94,500.000,00)

TS0 oo
{

JAUTRES ELEMENTS DE LAC 194,500.000,00} 94,500.000,00)

Total 230.663.587,0" 218425473294)  1586,518.110,17] -1.556.364,87  7.521.906,1

334‘365,751,04 100%

COMPLEMENT D'INFORMATIO

NVENTAIRE DES ACTIF

Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00}
JActif Net 834.196.400,25
Nombre d'actions ou de parts 2.314,00]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
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(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

RAPPORT DU COMMISSAIRE A

(1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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Sogécapital Gestion
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SICAV C.I.M.R IDDIKHAR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CIMR IDDIKHAR

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585429000002

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme.
La sensibilité de la SICAV est comprise entre 1.1 exclu et 10 inclus
Politique d' ion des ré : C isation intégrale
des revenus.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

CIMR IDDIKHAR est une SICAV Obligataire moyen long terme qui a pour objectif d'offrir aux investisseurs un moyen de placement permettant a moyen et long terme une appréciation
du capital investi, et ce grace a une gestion dynamique, conciliant sécurité et rentabilité. La politique d'investissement a comme principe de base :

« La sécurité a travers des instruments de taux de maturité moyenne et longue a revenu fixe que sont les obligations d'émetteurs publiques et privés. Ainsi, la SICAV investira en
permanence au moins 90% de son actif hors titres d'OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificats d'investissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la bourse
de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.

« La rentabilité recherchée a travers I'optimisation des fonds investis et diversification du portefeuille.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les taux ont cléturé le semestre sur une tendance haussiere sur I'ensemble

des maturités de la courbe. Depuis le début d'année, le fonds a réalisé une
performance de -0,08%, et a terminé le semestre avec une sensibilité de 5,79.

PASSIF

ACTIF

ACTIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS
ICONSTRUCTIONS
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL I=A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3.882.190.161,58] 4.721.110.368,68
IACTIONS 0,00] 0,00]
(OBLIGATIONS 276.325.054,48] 284.556.229,00
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00] 0,00]
ITITRES D'OPCVM 0,00 0,00
BON DE TRESOR 3.561.024.246,88] 4.436.554.139,68]
IOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 44.840.860,22] 0,00]
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES 0,00 0,00
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00
[COUPONS A RECEVOIR 0,00] 0,00]

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00] 0,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

3.882.190.161,58|

4.721.110.368,68

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 61.730,23 85.746,11]
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00]
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 61.730,23 85.746,11]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00] 0,00]
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL i =1 61.730,23 85.746,11]]

TOTAL GENERAL = [+II+1l

3.882.251.891,81

4.721.196.114,79|

PASSIF

30/06/2022

30/06/2021

[CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

3.833.688.390,48
4.214.416.327,76
-434.699.716,48

50.894.043,01
0,00
3.077.736,19

-14.278.909,50
-14.278.909,50

0,00
0,00

61.992.257,64
61.992.257,64

4.568.722.086,10
4.386.421.577,93

0,00

147.873.628,80
0,00
34.426.879,37

0,00
0,00

0,00
0,00

73.123.692,22
73.123.692,22

TOTAL | = ACTIFE NET = A+B+C+D+E

3.881.401.738,62

4.641.845.778,32

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

JAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

0,00

0,00

850.153,19

12.089,18
838.064,01

78.361.313,08

78.361.313,08

989.023,39

12.049,67
976.973,72

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

850.153,19

79.350.336,47

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

0,00

0,00

0,00

0,00

TOTAL ll=L

0,00

0,00

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

3.882.251.891,81

4.721.196.114,79

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Erogqits sur opérations financiéres (A) 67.595.948,33 75.664.503,38 IACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
roduits sur actions
! ons g g ACTIONS COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00
Produ!ts sur qbllgatlons, o 5.343.127,13 5.129.852,53 ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits sur titres de créances négociables 0,00 0,00
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 276.325.054,48| 284.556.229,00) 5.343.127,13 5.129.852,53
Produits BDT 62.246.558,66 70.496.687,87| OBLIGATIONS ORDINAIRES 276.325.054,48] 284.556.229,00] 5.343.127,13] 5.129.852,53]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 6.254,65] 37.960,56| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 3.561.024.246,88 4.436.554.139,68 62.246.558,66) 70.496.687,87
Intéréts sur comptes courants a terme 0,00 0,00 [ BON DU TRESOR 3.561.024.246,88]  4.436.554.130,68]  62.246.558,66]  70.496.687,87
Produs sur garantes données on sspéces re 00 0% 009 009
JAutres produits sur opérations financieres 0,00] 0,00 BILLETS DE TRESORERIE 0.00 0.00 0.00 0.00
CERTIFICATS DE DEPOT 0,00 0,00 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres (B) 1.339.656.66) 692.471,19| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 0,00 0,00 0,00 0,00
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.339.617,15| 692.421,52| [TITRES D'OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 0,00 0,00 0,00 0,00
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 0,00 0,00 0,00 0,00
(Charges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 44.840.860,22 0,00) 6.254,65 37.960,56
Icnrt1erets sur comptef courants credlteyrs 39,51 49,67 PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00) 0.00) 0,00
Autar:egseshsal:r ggrsal:]r Issé;‘i:gissef;;g:gz(;g: TITRES RECUS EN PENSION 44.840.860,22) 0,00] 6.254,65) 37.960,56)
9 P TITRES DONNES EN PENSION 0,00 0,00 0,00 0,00
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 66.256.283,78] 74.972.029,77| |AUTRES TITRES 0.00 0.00 0,00 0,00
|JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 0,00} 0,00} 0,00} 0,00}
Produits accessoires TOTAL 3.882.190.161,58) 4.721.110.368,68) 67.595.940,44) 75.664.500,96
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 1.622.537,52 1.848.337,55| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 61.730,23 85.746,11 g g
Charges externes 779.639,39 887.263,70| |COMPTES ATERME 0,00 0,00 0,00 0,00
Impots et taxes
(Charges de personnel (COMPTES AVUE 61.730,23 85.746,11 0,00 0,00
JAutres charges de gestion courante 0,00 0,00]
Dotation aux frais de gestion budgetés 842.898,13| 961.073,85f
Dotation aux amortissgements 9 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 0,00 0,00 0,00 0,00
Charges non courantes
TOTAL 3.882.251.891,81 4.721.196.114,79) 67.595.940,44) 75.664.500,96)
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 64.633.746,26 73.123.692,22)
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) -2.641.488,62 0,00]
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -2.641.488,62 0,00 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom}ptes(§u,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4.485,00] 5.428,00]
- RESULTAT A AFFECTER (IH/-E-F) 61.992.057.64 73.123.602,27] |Valeur liquidative de fin de période 865.418,44 855.166,87)




PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code h{lla)mclear Designation Quantité (A) Va\uries:tlso'—:\ (;z:a)r titre Valor\;i:lf;=;é|?:)a\e en| % pgt:’;‘::‘:\rft au
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS A RECEVOIR MA0000094377 OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 363 108.083,70 39.234.383,10
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE MA0000091571 OB ADM 4.74% 16/04/2012 /20A 300 118.589,64 35.576.892,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [AUTOROUTES DU MAROC 283
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS N MAQ000093940 OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 152 115.791,90 17.600.368,80
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR I MA0000093437 Oblig SUB ADM 24/10/17 4.18% 15A 150 116.485.44 17.472.816,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 2833 107.046,40 303.262.451,20
PERSONNEL MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 2626 112.541,72 295.534.556,72
AUTRES DEBITEURS MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 2477 101.084,66 220.061.304,82
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
MA0002013151 BDT 5.45% 17/06/2014 /10A 1.800 106.843,84 192.318.912,00
DEPOT A TERME
MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 1620 99.091,13 160.527.630,60
30/06/2022 30/06/2021
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) MAQ002015511 BDT 06/01/2020 3.35% 20A 1.480 106.540,02 157.679.229,60
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 0,00 MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 1.430 106.639,95 152.495.128,50
IDEPOTS A VUE REMUNERES
MA0002007096 BDT 05/04/2004 6,10% 20A 1420 108.599,92 154.211.886,40
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 61.730,23 85.746,11]
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00 0,00 MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 1.373 104.641,64 143.672.971,72
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MAQ002015537 BDT 06/01/2020 4% 30A 1277 114.505,06 146.222.961,62
TOTAL 61.730,23 85.746,11]
MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1247 105.258,91 131.257.860,77
ABLEAU DES DETTES MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 1.028 101.959,00 104.813.852,00
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS % | ECHUESET | % MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 995 106.361,53 105.829.722,35
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
SPERATEURS CREDITEURS MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 919 115.430,64 106.080.758,16
SOUSCRIPTIONS A PAYER MAQ002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 800 100.777,42 80.621.936,00
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 745 110.092,16 82.018.659,20
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002016592 BDT 20/11/2021 1.75% 2A 742 101.411,98 75.247.689,16
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 677 120.971,25 81.897.536,25
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 850.153,19 0,02 850.153,19| 0,02 MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 637 101.204,51 64.467.272,87
PERSONNEL 000 0.09 MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 560 101.426,46 56.798.817,60
ORGANISMES SOCIAUX 0,00 0.00 b TAT MAROCAIN o173
ETAT 0,00 0,00
IAUTRES CREDITEURS 12.089.18 0,00 12.089.18 0,00 MAQ002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 535 102.194,12 54.673.854,20
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 83806401 002 638.064,01 002 MAQ002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 520 102.192,26 53.130.975,20
MA0002016253 BDT 20/03/2021 2.05% 2A 500 100.756,70 50.378.350,00
30/06/2022 30/06/2021
MA0002015263 BDT 18/06/2018 2.8% 5A 496 103.192,20 51.183.331,20
[EMPRUNTS ATERME MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 471 104.029,32 48.997.809,72
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERVEDIARES N:@;Ni MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 460 99.727,44 45.874.622,40
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 453 121.220,13 54.912.718,89
[TOTAL
MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 453 103.781,30 47.012.928,90
MOUVEME DES TIFS MAQ002007922 BDT 05-06-06 5.15% 20A 448 111.188,82 49.812.591,36
é i Variation Variation
Numérode | Montant début de o &rd Montant finde | Structure MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 395 124.828,27 49.307.166,65
compte semesire Acquisitions Cessions Sisrence Interets semestre enth
MA0002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 350 100.131,30 35.045.955,00
[LIVMMOBILISATIONS
b RCTONS MAQ002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 334 114.539,48 38.256.186,32
JACTIONS COTEES 1 MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 323 102.464,76 33.096.117,48
[ACTIONS NON COTEES ]
OBLIGATIONS 28486495707 ] 553691967 300298281 21632505448 112 MA0002015586 BDT 14/04/2020 2.50 5A 300 101.449,91 30.434.973,00
[OBLAC BON DE SOUS DACT 1 1 1
ALCONVEN AT MA0002016311 BDT 18/01/2021 2.75% 15A 205 104.263,76 30.757.809,20
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 553691967 30029628 263050449 1, MA0002015248 BDT 02/04/2018 3.95% 20A 200 117.320,81 23.464.162,00
[480N DU TRESOR 427906686857 40036.228858,14] 4065108028228  65.175.283,36) 3741591424 3561024246,
[BONDUTRESOR 427906686857 40036.228858,14] 4065108028228  65.175.283,36) 3741591424 3561024246 MA0002016766 BDT 15/07/2022 1.80% 2A 200 100.367,41 20.073.482,00
TON
BILLETS DE TRESORERE MA0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 150 99.629,73 14.944.459,50
BEQ;EEECI‘DSEZ:;FWA MA0002014324 BDT 3.2% 16/05/2016 15A 134 109.228,48 14.636.616,32
TITRES D'OPCVM FT WATER MA0000051138 OBL FT WATER 2.94% 15A 450 98.075,70 44.134.065,00 114
CTIONS SICAV
PARTS FCP MA0000094864 OBI ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 140 104.500,79 14.630.110,60
AUTRES TITRES [ONCF 0.68
gREiSNE;gES s e e MAQ000095002 OBI ONCF 03/05/2021 3.59% 30A 18 99.531,07 11.744.666.26
[10.DEPOTS A TERME MA0000091670 OBL TMP 4.73% 16/05/2012 / 15A 674 109.980,58 74.126.910,92
[ITIQUIDITE 0184312 21549.768.45028] 2549808 563.1] 617302 [TANGER MED 247
[[2AUTRES ELEMENTS DE L
R TRES ELEVENTS DELAC MA0000091951 OBL TMPA 5.95% 03/06/2013 /10A 210 103.832,58 21.804.841,80
Total 4564.033.668,71]  61.881.338.525,02| 62.451.389.201,7¢ 3882. 51391,35] 100% IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
0 Créances représentatives des titres recus en
COMPLEMENT D'INFORMATIO L'INVENTAIRE DES ACTI ension 44.840.800.22 116
Montant/Quantité iquidités (4) 61.730.23 0,00
Pensions livrées 0,00] utres actifs 000 000
IActif Net 3.881.401.738.621 otal actifs 3.862.251.891,81 100%
Nombre d'actions ou de parts 4.485,00] (1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE (3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP CMKD FUND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CMKD FUND

Forme juridique : FCP

ICE : 001585484000069

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Les revenus générés par le
FCP sont distribués annuellement

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de concilier a la fois la rentabilité, la sécurité et la liquidité. Dans cette optique, le FCP investira en permanence son actif, hors liquidité, entre 10% et 60% en
actions, en certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse des Valeurs de Casablanca. Le fonds investira aussi en instruments a revenu fixe
que sont les obligations d’émetteurs publics et privés et qui représenteront plus de 40% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre de I'année 2022 dans
le rouge avec une baisse de son indice phare le MASI de 10,09%. De plus, la
sphere obligataire a connu une hausse généralisée sur tous les segments de la
courbe des taux. Dans ce contexte, le fonds a réalisé une performance de -5,9%
contre une performance de son indice a -2,3% soit une sous performance de
-3,6% de et a terminé le semestre avec une sensibilité de 3,34.

ACTIF . passk_______
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS [CAPITAL (A) 1.020.813,91 1.021.263.77
CONSTRUCTIONS (E:Q'IDSI;AI(; ’521 ED'II'EE;J\E HD'AE_)éERCICE 915.677,90 869.295,85
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
IAMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 88.936,07 140.980,68
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -1.030,29 -854,49
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 17.230,23 11.841,73
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL I = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 944.254,68 961.123,97 ggmggg gE :Egﬂtﬁsgﬁﬁgy ((CC)) - :
IACTIONS 260.154,60 357.991,80
OBLIGATIONS 1 7| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] | [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
TITRES D'OPCVM - 109.480,74
BON DE TRESOR 684.100,08 493.651,43| [RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 13.562,30 11.872,42
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES . J| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 13.562,30 11.872,42
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL I = ACTIE NET = A+B+C+D+E 1.034.376,21 1.033.136.19
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES B -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 4.648,70) 465,00] |9PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS ARECEVOIR 637,00 465,00 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 4.011,70 1
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS (G) - -
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 1.184,96 1.012,01
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS - g
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.184,96 1.012,01
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 948.903,39 961.588,97| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF () 86.657,79 72.559,23
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 1.184,96 1.012,01
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ga’;ﬂggﬁis':g\‘ﬁg‘&'?s - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS) . ;
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 86.657,79 72.559,23| |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL =L s -
TOTAL I =1 86.657,79 72.559,23 TOTAL GENERAL = [+II+11l 1.035.561,17 1.034.148.20
TOTAL GENERAL = I[+II+11] 1.035.561,17 1.034.148,20

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 15.879,30f 13.941,05| [acTIONS 260.154,60) 357.991,80) 3.253,70) 3.626,55
g;ggﬂ:i 2ﬂ: ﬁﬁﬂggﬁons 3‘253'79 3'626'55_ ACTIONS COTEES 260.154,60) 357.991,80) 3.253,70) 3.626,55)
Produits sur titres de créances négociables g | | ACTIONS NON COTEES 1 1 - -
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ] ]
Produits BDT 12.474,23] 10.314,50] OBLIGATIONS ORDINAIRES e E
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 151,37 E OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g g
Produits sur autres titres ) OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS . E : :
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 684.100,08 493.651,43) 12.474,23 10.314,50
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 684.100,08 493.651,43] 12.474,23 10.314,50
Intéréts sur comptes courants a vue lreN ] ] ] ]
Produits sur garanlles Vdon‘neeslen esPeces BILLETS DE TRESORERIE ] ]
|Autres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT ] ]

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i i
ICharges sur opérations financieres (B) 82,50 165,00 FTTRES D'OPCYM 09,4507
ICharges sur acquisition et cessions temp de titres g L = —
IAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 109.480,74)
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV i ] |
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | | 151,37
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50] 165,00 | TITRES DONNES EN PENSION E E E
(Charges sur garanties recues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i i
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION ] ] 151,37
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.796,80| 13.776,05| AUTRES TITRES - .
JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 944.254,68 961.123,97) 15.879,30) 13.941,05
Produits non courants i .

Autres revenus financiers

Frais de gestion (D) 2.234.50) 1.003,63 |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 91.306,49) 73.024,23]
Charges externes 457,64 389,92 |COMPTES ATERME g g
Impots et taxes
Charges de personnel coMPTES AVUE 86.657,79) 72.559,23
IAutres charges de gestion courante - -
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.776,86) 1.513,71]
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 4.648,70) 465,00
Charges non courantes

TOTAL 1.035.561,17, 1.034.148,20) 15.879,30) 13.941,05
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 13.562,30| 11.872.,42]
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) | |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) ] j EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_ptes_;u’r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 12,00 12,00

lll- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 13.562,30] 11.872.42| |Valeur liquidative de fin de période 86.198,01 86.094,68




ABLEAU DES CREANCES

INVENTAIR

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON Code Maroclear P " Valorisation par titre| Valorisation globale en % par rapport au
Emetteurs Désignation Quantité (A) & >
1 en DH (C DH (D=C*A total Actif
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES < noi© ©=c sl
OPERATEURS DEBITEURS 4.648,70| 4.648,70|
COUPONS ARECEVOIR 637,09 637,00 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 3 4.232,00 12.696,00 1,23
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 4.011,70) 4.011,70|
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME JARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 6 464,90 2.789,40 027
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IATLANTA MA0000011710 ATLANTA 33 126,50 4.174,50 0,40
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES ATTIJARIWAFA BANK MAQ000012445 ATTIJARIWAFA BANK 106 428,50 45.421,00 439
PERSONNEL
BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 50 187,00 11.033,00 1,07
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 50 254,90 15.039,10 145
DEPOT A TERME
30/06/2022 30/06/2021 ICIH BANK MAQ000011454 CIH 16 318,00 5.088,00 0,49
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) CIMENTS DU MAROC MAQ000010506 CIMAR 8 1.700,00 13.600,00 131
IDEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 86.657,79 72559,23  [EMT MA0000011793 cmT 3 2.050,00 6.150,00 059
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES E
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF lcosumar MA0000012247 COSUMAR 69 220,00 15.180,00 147
TOTAL 86.657,79) 72.559,23]
CREDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 2 1.100,00 2.200,00 021
BLEAU DES DETTES
DIswaY MA0000011637 DISWAY 3 778,00 2.334,00 023
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DELAN DELAN NON PAYEES [DOUIA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 88 7,70 677,60 0,07
IOPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
AT A REGLEMENT DIEFERE MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 3 121.220,13 363.660,39
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 1 104.641,64 104.641,64
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS [ETAT MAROCAIN 66,06
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 118496 0,11 1.184,96| 0,11 MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 1 115.430,64 115.430,64
IPERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX MA0002016766 BDT 15/07/2022 1.80% 2A 1 100.367,41 100.367,41
ETAT
PUTRES CREDITEURS HPS MA0000011611 HPS 1 5.400,00 5.400,00 052
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.184,96| 0,11} 1.184,96( 0,11 - — -
IHYPER SA (LABEL VIE) MAQ000011801 LABEL VIE 3 4.590,00 13.770,00 133
30/06/2022 30/06/2021
IMMORENTE INVEST MAQ000012387 IMMORENTE INVEST 34 105,00 3.570,00 034
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 12 1.700,00 20.400,00 197
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES N:@;Ni
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF i IMANAGEM MA0000011058 MANAGEM 4 2.039,00 8.156,00 0,79
[TOTAL
IAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 227 119,00 27.013,00 261
MOUVEMENTS DES ACTIFS
: : Vatiation Vatialion ICRODATA MA0000012163 MICRODATA 4 550,00 2.200,00 021
Numérode | Montant début de o &rd Montant finde | Structure .
compte semesire Acquisitions Cessions Sisrence Interets semestre o
UTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 2 207,90 4.573,80 044
[LIVMMOBILISATIONS 0. o, 00 oof o000
[ACTIONS 8262144) 53.066.49 001
IFCToNS CoTes il ST ISALAFIN MA0000011744 SALAFIN 2 600,00 1.200,00 0,12
[ACTIONS NON COTEES 0, 0, 001
OBLIGATIONS 0| 0| 001 ISNEP MA0000011728 SNEP 6 798,00 4.788,00 0,46
[OBLAC BON DE SOUS DACT 0, 0, 001
g:bgﬁ%sg ::;MRES o g gg ISODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 48 261,90 12.571,20 121
0. I I
[480N DU TRESOR T I %0 7501
[BON DU TRESOR A 39607 T [SOTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 3 1.430,00 4.290,00 0,41
TON 0, 0, 0, 001
BILLETS DE TRESORERIE 0! 0! 0! 00 [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 4 1.080,00 4.320,00 0,42
[BONS DE SOCIETES DE FINA 0, 0, 0, 001
ERTIFICATS DE DEPOT 0, 0, 0, 001
TITRES DOPCVIT I rcee MA0000012528 TGCC 10 133,00 1.330,00 013
CTIONS SICAV
PARTS FCP 00 [TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 1 1.790,00 1.790,00 0,17
AUTRES TITRES 00 000 000 0, 001
UTRES TITRES 00 0, 001
AN TR LIRNT 3 o JAFA ASSURANCE MAQ000010928 WAFA ASSURANCE 2 4.200,00 8.400,00 081
[[0DEPOTS A TERME 0,04 0. 001 ]
[ITIQUIDITE 139036.17 21238702 27762085 0. 00! 8665719 s IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[[2AUTRES ELEMENTS DE L 3069, 1408475 139.905 59| 0. 00! 40170 ose
[AUTRES ELEMENTS DELAC 3069, 1400475 139,905 5 o, 00! 40170 ose e reances représentatives des titres recus en pension 000 000
Tota 11026735 5631641, 5624207, 67,0362 7510, 03556107 100%
Liquidités (4) 86.657,79 837
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTIF
— if 648, !
Montant/Quantité lautres actifs 4.648,70 049
Pensions viées Oo0| [ewactits 1.035.561,17 100%
Actif Net - 1.034.376,24 (1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
Nombre d'actions ou de parts 12,00l (2 Fonds de Placements Collectifs en Tiisation, le cas échéant.
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE (3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

CMR OBLIGATIONS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : CMR OBLIGATIONS
Forme juridique : FCP
ICE : 001588135000078

Le FCP CMR OBLIGATIONS ambitionne de surperformer son indice de référence ( 100% MBI MT+ 35 pbs) et de procurer une croissance  moyen terme du capital en investissant,
sur le marché de la dette avec une politique de sélection des émetteurs. Le fonds procédera également a I'utilisation de positions sur le marché actions.

Dans cette optique, le FCP est en permanence investi & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre 'OPCVM « obligations moyen long terme », hors créances représentatives
des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidité, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi

en actions, en certificat d'i

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
en vigueur.

Classification de ’OPCVM : « Obligations moyen et long terme ».
Avec une sensibilité qui sera en permanence comprise entre 1,1

N réglementaires en vigueur.
exclu et 10 inclus.

Le FCP sera investi en :

et en droits d

ou de

Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions

ion cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les taux secondaires se sont globalement inscrits en hausse sur I'ensemble des
matuirtés de la courbe. Les choix d'investissements et le pilotage dynamique de

sa sensibilité, ont permis au fonds de réaliser une performance semestrielle de
0,48%, avec une sensibilité de 2,78.

Politique d' ion des ré :C ion intégrale - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
des revenus. - Titres de créances négociables ;
- Titres de FPCT ;
- Parts ou actions d'OPCVM ;
- Opération de pension ;
- Prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Instruments financiers cotés a la Bourse de C i d'ir it et droits d'attribution ou de souscription ;
- Opération de placement en devise
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS CAPITAL (A) 1.595.129.890,32 1.329.038.854,02
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.356.396.241,76 1.303.452.158,33
CONSTRUCTIONS ’ '
EMISSIONS ET RACHATS 240.396.874,71 -
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -2.807.125,23 20.500.348,06
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -276.727,24 -80.838,70
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.420.626,32 5.167.186,33
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | =A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 7.219.879,35 ;
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.681.575.622,08 1.424.000.164,33| | COMPTES DE REGULARISATION (C) 7219.879 35 )
IACTIONS 1.442.070,00) 3.796.851,00)
OBLIGATIONS 680.842.507,39) 451.750.616,52| | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 574.505.569,70) 543.686.534,80| | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES D'OPCVM )
BON DE TRESOR 368.294.485,09 350.313.061,36 REEULTAT DEL EXERCCSE A AFFECCTER (E) 55-725-12875 gg-ggggg“g
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION 56.490.989,90 74.453.100,65| | RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) -765.160,75 -330.384,4
IAUTRES TITRES TOTAL 1 = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.625.114.930,42 1.349.369.238,51
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 56.490.989,90 74.453.100,65
lOPERATEURS DEBITEURS (D) 312.480,52 74.966,50| | OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
ICOUPONS A RECEVOIR 45.595,00) 74.966,50| | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 266.885,52) OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 56.490.989,90 74.453.100,65

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+|

1.681.888.102,60)

1.424.075.130,83]

TOTAL GENERAL = I+1I+llI

1.681.921.570,33]

1.424.093.121,15)

OPERATEURS CREDITEURS (G)

SOUSCRIPTIONS A PAYER

ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

315.650,01

97,98
315.552,03

270.781,99

97,98
270.684,01

56.806.639,91

74.723.882,64

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 33.467,73 17.990,32
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 33.467,73 17.990,32] | BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =L
TOTAL Il =] 33.467,73 17.990,32) TOTAL GENERAL = I+I+11l

1.681.921.570,33

1.424.093.121,15

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 21.540.456,44 21.624.509,12| |ACTIONS 1.442.070,00) 3.796.851,00) 182.197,66) 154.547,65)
E:gg“!i z“: ﬁg‘l!ggfons 0 %?iigég? ; éi‘z‘-g‘a‘zgg ACTIONS COTEES 1.442.070,00 3.796.851,00) 182.197,66) 154.547,69
uli Ul I | . . . .
g g ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 6.593.003,64] 7.950.302,92]
Produits sur titres OPCVYM OBLIGATIONS 680.842.507,39) 451.750.616,52) 9.212.406,07] 7.512.234,92)
Produits sur BDT 5.537.774,65 6.007.423,63| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 680.842.507,39 451.750.616,52) 9.212.406,07, 7.512.234,92)
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 368.294.485,09) 350.313.061,36] 5.537.774,65 6.007.423,63
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 368.294.485,09] 350.313.061,36} 5.537.774,65 6.007.423,63
Intéréts sur comptes courants a vue ITcN 574.505.569,70} 543.686.534,80} 6.593.003,64 7.950.302,92)
Produits sur garanties ldon'néeslen egpéces BILLETS DE TRESORERIE
Autres produits sur opérations financieres 15.074,42 CERTIFICATS DE DEPOT 148.162.593,32) 180.633.440,60  1.774.83009]  3.002.524,74
— - — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 426.342.976,38| 354.053.094,20) 4.818.164,55 4.947.778,18
Charges sur opérations financiéres (B) 395.026,68 785.427.59| TRES D OPCYM
Charges sur prét/emprunt de titres - - - .
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 56.490.989,90) 74.453.100,65 15.074,42)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 169,15 TITRES RECUS EN PENSION 15.074,42)
Charges sur garanties regues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES
IAutres charges sur opérations financiéres 394.944,18 785.258,44 TITRES DONNES EN PENSION 56.490.989,90) 74.453.100,65|
. — . — JAUTRES TITRES - -
kasultat sdurlt()pderatlor:; fm(zér)lcleres (A-B) 21.145.429,76 20.839.081,53 AUTRES TITRES ] ] ] ]
LLes Drodnis de Hesjon TOTAL 168157562208 1424.000.164,33 2154045644 __ 21624.509,12
Produits accessoires
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 556.849,21] 508.697,04] |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022) 30/06/2021]
Charges externes 338.477,01 309.208,03] [COMPTES ATERME g g E E
Impots et taxes
ICharges de personnel ICOMPTES A VUE 33.467,73] 17.990,32) N E
JAutres charges de gestion courante N
Dotat!on aux frais Qe gestion budgetés 218.372,20 199.489,01] JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 33.467,73] 17.990,32)
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 20.588.580,55] 20.330.384,49|
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.176.580,20 |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 2.176.580,20] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LlQUlDATlVE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.209.818,00] 1.023.712,00
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 22.765.160,75 20.330.384,49] |Valeur liquidative de fin de période 1.343,27 1.318,11




ABLEAU DES CREANC

INVENTAIR

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code Mavaclear Designation Quanite (4 VAo 1| Y eneon e [ 9 par rapportau total Actt
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UNAN [ RECOUVRES|
heriguia caz o8 AFRIQUL 00 10114705 sos7asz500 301
OPERATEURS DEBITEURS 312.480,52 312.480,5
MAOO0009s184 OBLANP 1311012021 3.15% 150 10142265 1521338900
COUPONS ARECEVOIR 45.595,00) 45.595,00] MAQD00093460 Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 6264112 6.765.24096
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 266.885,57 266.885,57) [(eENCENATIONALE DES PoRTS e
obig SUB ANP. 154 1 o138 132661648
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
Ja A ex sy 0BG AL MADAZ 535 1510712020 20 1010257 20m851400 121
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS A OBLARADE 0812021 3 150 10105058 1516356700 0%
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MAOO00094501 OBIATW 2910612020 29734 7A a6 10072813 a9.08.339.48
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000093312 OBL SUB ATW 3.63% 29/06/2017 7A 365 102.435,81 37.389.070,65.
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES A MA00094310 O8I ATW S1/122019 29756 74 2 10216324 2881008358 .
PERSONNEL MA00092447 0B SUB ATW 36136 221122014 108 20 10120011 207282820
AUTRES DEBITEURS MAoo00002777 o8 suB AT 108 12 10812830 1315165260
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF b romoures somoc MAO000093445 Oblg SUB EADM 2471072017 3.29% 10 20 s25673 1251346600 .
DEPOT A TERME OBl ADM *A" 031082020 3.619% 30A 100 10730285 10.730.285,00
MAO000092561 OBLIG SUB BMCE 3.69% 16062015 /10 ANS 20 10008395 201875200
30/06/2022 30/06/2021 MAQD01521592 'CD BMCE 2.75% 03/12/2019 3A 200 101.847,90 20.369.580,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) B 7| ancorarmica »
MAO00095415 0BL BOA 2810612022 2:57% 108 20 0999907 1990991400
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) i commce o L0ssrs Lo o1am050
DEPOTS A VUE REMUNERES MA000093353 Oblg SUB BCP 290872017 4% 104 0 10553992 PRty
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 33.467,73] 17.990,32 MA0000093346 OBL SUB BCP 3.63% 2010612017 TA 330 10239654 33.790.858,20
bANQUE CenTRALE PoPULARE sn
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
o8 8ce suB 217 1o 205 10095150 2068565035
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF I BANK o i 2u0812022 2 20 250 10020274 2505068500 149
TOTAL 33.467,73| 17.990,32] MA0001008905 BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 300 100.108,10 30.032.430,00
MAO001008707 BSF EQDOM 261112021 2.25% 30M 250 10054035 2513508000
ABLEAU DES DETTES WAo001007238 555 EQDOM 31102018 443309 Lo2s2515 2276088330
TS oL T oS Tl oS o Teuse T % MAOO00094178 0BL EQDOM 271112019 2,72% 44 1 s34 9033.009.42
ferepiT EqooM 700
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MAO001008368 BSF EQDOM 31032021 1.98% 2 150 018702 752805300
OPERATEURS CREDITEURS MAOo01008541 B5F EQDOM 0210812021 2,28% 3A 100 10181973 1018197300
SOUSCRIPTIONS A PAYER MAO001007655 BSF EQDOM 3110720193025 54 o 10393805 841008205
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE BSF EQDOM 31072019 29254 s 10342450 610205140
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS MAQ002015586 BDT 14/04/2020 2.50 5A 605 101.449,91 61.377.195,55
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002016527 BDT 1800912021 1.70% 2A 540 101.661,59 54.897.258,60
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MAQ002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 50 99.727.44 44.877.348,00
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA002015701 BOT 20102020 5A2.40% a0 10219412 ws7rs4800
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES | 315.650,01] 0,02% 315.650,01| 0,02 MAOO0Z015263 80T 18062018 2.9% 54 ™ 10315220 sre7a72950
PERSONNEL MAOO0Z015347 80T 1410112019 2.85% 5A ™ 10219226 w2140
ORGANISMES SOCIAUX MAOo0Z016518 BT 16062021 2:30% 108 00 sm0s1.13 272733900
ETAT MAOo0z014084 80T 15062016 3.50% 10A 2 10054154 207938604
JAUTRES CREDITEURS 97,98 0,00% 97,98 0,009 [Frermaroean =
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 315552,03 0,02 315.552,03] 0,02 Vooozoorazz SOTO506 08 515208 @ ez sz
EVPRUNT ATERME MAO00Z015388 80T 1411012019 2.60% 5A 100 10816543 16.506.468.80
VAoooz016774 50T 2,40% 0110212022 10 2 10026008 12201289
[ 30/06/2022 30/06/2021 MA0D02013318 80T 5.45% 0610872014 154 100 12082827 12482827,00
|_ J— MAoo0z016278 80T 040112021 3.45% 30 ans 100 10878130 1087813000
[EMPRUNTS ATERME - MAQ002016477 BOT 1710712021 1.70% 24 100 10195900 10.195.900,00
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) a | r MA0002015362 BOT 1500412019 3.50% 15A 5 1284172 9678.567.92
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1\ | & BDT 5.45% 17106120141 a7 100843.04 502166048
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF | N - MA0O01516838 CD FEC 3.19% 0611012017 54 20 10262067 2052413400
TOTAL MA000093726 Oblig FEC Tr A 18/07/2018 3.84% 15A 150 86.287.87 12.943.180,50
fec 208
MOUVEME DES TIES omirec 154 u sz2s1.08 156876836
fr miEran OBLFT MIFTAHAL 303 1 12 0908 ersisnr os2
Numérode | Montant début de Variation Variaion | yontantfinde | Stucwre|  [FLRELEVUMGH OBLET RELEVIUM 1410112022 10 A s 10018531 551010205 o033
Acquisitions Cessions. différence intéréts
compte semesre g d' esﬁma{mn courus semestre en% {YPER SA (LABEL VIE) BL L TA 400 72.277,27 28.910.908,00 172
MORENTE mvEST IMORENTE mvEST 573 10500 L0700 o0
[1IMMOBILISATIONS ARIANE HOLDING OBL MARJANE HLDG 2,65% 1410312022 74 300 10002373 30007.119.00 178
ACTIONS 311 14.751.249,3 24.635.251, 37.468.705,2¢ -475.726 1.442.070, 09%
e T o e B o eomeL MAO00095382 OBL MEDITELECOM 0310612072 2.30% 44 750 10017350 7513020000 »
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 31| 4988I6BAY 20056099214 318319484 5239561, 9 146311975 68084250739 4048% e e B = = Lol sdats -
JOBLAC BON DE SOUS DACT NDA MAO000094526 (OBL ONDA 3.67% 09/06/2020 10A 300 8126527 24.379.581,00 145
BL CONV EN ACT IRCI FINANCE MAROC BSF RCI FINANCE 1012020 170 10150901 17.256.531,70 103
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 498.816.135,41) 220.560.992,14] 31.831.948 4¢ -5.239.551,95  -1.463.119,¢ 680.842.507,39 40,48% kavarm BSF SALAFIN 12/07/2021 2.60% 5A 100 102.106,00 10.210.600,00 061
J1BONDUTRESOR A 2951050812 400726141 36823448509 MA0001524919 CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 300 100.301,10 30.090.330,00
BON DU TRESOR 299.810.908,12) -4.097.2614)  -143.329,62 368.204.485,09 21,90%
E By e e RTEE VAO000092578 0B SGVB 4775291082015 104 216 10612401 2207206544
- - - - - MA0001520511 CD SGMB 20/09/2019 3.21% 5A 160 104.051,91 16.648.305,60
kociere ceneraLe 53
382.074.142.5 211.651.196,8¢ -2.803.102, 70 490.188,2¢ 426.342.976,39  25,35% — D GV 2210212019 3 1576 54 L - 1517250268
171.029.266,9 90.335.948, 21 112.330.779 48| -932.399,0( 60.556,6¢ 148.16259337 8,81% ) i
i © aamoen s 10376054 sa0ppu60
MAOO01007873 BSF SOFAC 130112020 2,90% 64 ™ ooz 2940074448
MAOo01008514 BSF SOFAC 211042022 2.61% 5A a0 smos7s3 2999925900
31 MAOO01008764 BSF SOFAC 2110212022 2,66% 6A 20 100269,11 2005382200
i lorac creorr 60
). 6.179.026.215,4¢ 6.230.542.269,2¢ ~1,454.371‘sa -986.478‘65 56, 490.9(39% 3,36% MA0001008350 BSF SOFAC 25/03/2021 2.25% 3A 163 100.307.35 16.350.098.05
34-33-3; 3.404.0445; 352.038.107, 355.129.671,3 31248052 0,02% BSE 100 61.090,14 6.109.014,00
VAOoo1008581 BSF SOGELEASE 2571112021 2319 94 200 10084535 2016907200
514 57469, 12912915939 729131559, 1] 3346779 0,00% MAQ001008699 BSF SOGELEASE 25/11/2021 2.45% 4A 150 100.866,61 15.129.991,50
I I ISOGELEASE 269
BSF SOGELEASE 201042022 2 53% & 00 w0210 097021000
1480.391.110,8; 20.779.906.469,87)  20.561.331.414,5] -15.002.412,74  -2.042.183 1 1.681.921.570,33 100,00% [ra0a MoRoCC: oBL 188 250 89.535.21 22.383.802.50 133
lrcsee o8 00 suis6s 2434695200 1
L'INVENTAIRE DES ACTI JE— S5 WAFABAI 020572018 336%5 20 to1ssaan 253845250
AP BAIL 2
Montant/Quantité ose 100820203 200 1026201 2052536800
- — BSFWAFASAL 350 10398078 3635327300
Pensions livrées 56.490.989,90]
- MAOO01008442 BSF WAFASALAF 2110512021 2,419 54 00 0924607 277808100
IActif Net 1.625.114.930,42) AFASALAF 568
Nombre dactions ou de parts 1.209.818,00) MAOO01008244 BSF WAFASALAF 2111012020 2.56% 54 150 10134680 1520202000
MAOO01008573 BSF WAFASALAF 08112021 2079 2A 10 10019476 1416726640
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE 14 terme (zans et plus) 000 000
es ties regus en pension 000 )
fauidies () 346773 000
s actts o2
e Teonerng o0

)
@
@)
@)

Sinon inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par TAMMC
Fondsde Placemens Colectis o Tusaton, o cas dchéan

Organismes de Placements en Capital Risque, e cas échéant
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Sogécapital Gestion

ol = Jl4 é/ P |
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SICAV SG EXPANSION

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG EXPANSION
Forme juridique : SICAV

ICE : 001585427000056
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de FTOPCVM : Actions

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV SG EXPANSION a pour objectif de surperformer son indice de référence MASI sur la durée de placement recommandée en investissant dans des entreprises de toutes
capitalisations et de tous secteurs économiques confondus. La stratégie d'investissement de la SICAV SG EXPANSION privilégie une gestion dynamique des placements en ac-
tions. La SICAV investira en permanence au moins 60% de son actif, hors titres ' OPCVM «actions» et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de
souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé ouvert au grand public, tout en respectant la réglementation en vigueur. La SICAV sera investie en :
Actions -Certificats d'investissement et droits d'attribution ou souscription -Titres de créances négociables -Titres de créance émis ou garantis par |'état -Obligations privées -Titres
d'OPCVM - Titres de fonds de placements collectifs en titrisation -Titres d'organismes de placement collectif en capital-Placement en devises a I'étranger tout en respectant la régle-
mentation en vigueur- Dépodts a terme - Opérations de pension -La SICAV pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre de I'année 2022 dans le
rouge avec une baisse de son indice phare le MASI de 10,1%. Dans ce contexte,

Politique d’aff des ré 1C on intégrale réglementation en vigueur- La SICAV pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et /ou d'annulation e fonds a réalisé une performance de -10,8% contre une performance de son
des revenus. de paiement des interéts. indice de référence de -10,1%, soit une sou-performance de -0,8%
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 31.933.337,27 58.978.245,64
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 63.634.900,53 69.564.459,65
CONSTRUCTIONS ' ,
EMISSIONS ET RACHATS -35.651.561,11 -18.164.594,61
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 210.620,44 96.550,58
[AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1.398.596,86 4.916.124,08
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -309.007,89 -196.172,73
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 5.446.982,16 2.761.878,67
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 31.286.630,66 59.030.303,19| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -135.473,58
IACTIONS 28.611.170 15 57.167.476.35| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -247.550,19 -135.473,58
OBLIGATIONS ] -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] | [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES D'OPCVM ] E
BON DE TRESOR X | |[RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -119.374,15 -86.172,15
lOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 2.675.460,51 1.862.826,84| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) -119.374,15 -86.172,15
IJAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E 31.566.412,93 58.756.599,91
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 486.538,00) 76.643,00) 8:;52238“2 DTEE'SEEE'AOIRESSUSJ’Q'%'ETURRESSMOB'“ERES
[COUPONS A RECEVOIR 70.262,00 76.643,001 |opERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 416.276,00 »

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

31.773.168,66

59.106.946,19

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

84.731,43

84.731,43

65.070,50]

65.070,50

TOTAL Il =1

84.731,43

65.070,50

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

31.857.900,09

59.172.016,69

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

lORGANISMES SOCIAUX

ETAT

JAUTRES CREDITEURS

[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

291.487,16

30.301,75
261.185,41

42.145,65

42.145,65

373.271,13

10.345,71
362.925,42

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

291.487,16

415.416.78

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL ll=L

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

31.857.900,09

59.172.016,69

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 328.293,16 629.784,97| [acTIONS 28.611.170,15 57.167.476,35) 310.965,54 615.847,20)
Erog“!:5 sur agtl!onﬁ 310.965,54 615.847,201 |"ACTIONS COTEES 28.611.170,15 57.167.476,35 31096554 615.847,20
rocults sur opligations - ] 1 [ AcTions Non coTeES ] | ] ]
Produits sur titres de créances négociables E E
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS .
Produits BDT ] | | OBLIGATIONS ORDINAIRES ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 17.327,62] 13.937,77| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR ]
Inte}r{ets sur comptes courants ? terme ] ] BON DU TRESOR |
Intéréts sur comptes courants a vue Iren ]
Produits sur garanties données en espéeces
: - ) o BILLETS DE TRESORERIE E
IAutre r t r rations financiér E g
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT 1
Charges sur opérations financiéres (B) 29.281,89 10.438,39| | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
Charges sur acquisition et cessions temp de titres R -| [TITRES D'OPCVM -
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | | E
(Charges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 2.675.460,51] 1.862.826,84) 17.327,62) 13.937,77)
glr:erets sur comptet_s courants credneyrs 29.281,89 10.438,39| PRET ET EMPRUNT DE TITRES | ] | |
.4 charges sur opérations fivancieres TITRES DONNES EN PENSION - - - -
9 P TITRES RECUS EN PENSION 2.675.460,51] 1.862.826,84) 17.327,62) 13.937,77
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 299.011,27 619.346,58 |JAUTRES TITRES 1 ] 1 1
IAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - h - -
Produits accessoires TOTAL 31.286.630,66f 59.030.303,19) 328.293,16) 629.784,97]
Produits non courants
Autres
Frais de gestion (D) 657.993,99| 706.033,16| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 571.269,43) 141.713,50)
Charges externes 17.468,87 12.795,38] |COMPTES A TERME g g
Impbts et taxes
(Charges de personnel | COMPTES AVUE 84.731,43 65.070,50)
IAutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 640.525,12) 693.237,78
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 486.538,00) 76.643,00)
Charges non courantes
TOTAL 31.857.900,09) 59.172.016,69) 328.293,16 629.784,97,
|ll-Résultat net du semestre (1+C-D) -358.982,72] -86.686,58]
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 239.608,57 514,43
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 239.608,57| 514,43 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acomptes_su,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 713,00 1.289,00
1Il- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 119.374,15 86.172.15| |Valeur liquidative de fin de période 44.272,66] 45.583,08]




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité (A) Valorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UNAN | RECOUVRES| ® en DH (0=c4) total Actif
IOPERATEURS DEBITEURS 486.538,00) 486.538,00)
COUPONS A RECEVOIR 70.262,00) 70.262,00)
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 416.276,00 416.276,0 IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 214 4.232,00 905.648,00 2,84
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 569 464,90 264.528,10 0,83
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ATLANTA MAQ000011710 ATLANTA 3.808 126,50 481.712,00 151
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 12.455 428,50 5.336.967,50 16,75
IPERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS
IBANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 6.431 187,00 1.202.597,00 3,77
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME
IBANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 6.867 254,90 1.750.398,30 5,49
30/06/2022 30/06/2021
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) BMCI MA0000010811 BMCI 257 488,85 125.634,45 0,39
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES [CIH BANK MA0000011454 CH 1.838 318,00 584.484,00 1,83
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84.731,43 65.070,50)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 799 1.700,00 1.358.300,00 4,26
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 84.731,43] 65.070,50)
[CMT MA0000011793 CMT 294 2.050,00 602.700,00 1,89
BLEAU DES DETTES
[COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 7.572 220,00 1.665.840,00 5,23
DETTES TOTAL | % | PLUS [%| MOINS % | ECHUESET | %
DELAN DELAN NON PAYEES [CREDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 217 1.100,00 238.700,00 0,75
(OPERATEURS CREDITEURS 2 Q 190/ 700! :
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE DISWAY MA0000011637 DISWAY 339 778,00 263.742,00 0,83
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS IDOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 10.272 7,70 79.094,40 0,25
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 291.487,16 0,93 291.487,16| 0,93 HPS MAOD00011611 HPS il ©:400.00 534.600.00 168
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 373 4.590,00 1.712.070,00 537
ETAT
AUTRES CREDITEURS 3030179 0.10 30.301,75 0.10 IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 3.528 105,00 370.440,00 1,16
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 261.185,41) 0,83 261.185,41| 0,83
|LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 1.224 1.700,00 2.080.800,00 6,53
30/06/2022 30/06/2021
IMANAGEM MA0000011058 MANAGEM 455 2.039,00 927.745,00 291
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) I : I E ] E I : I I IJAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 25.336 119,00 3.014.984,00 9,46
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES INNL_ /TN |
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL ICRODATA MA0000012163 MICRODATA 558 550,00 306.900,00 0,96
MOUVEMEN DES TIFS UTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 2582 207,90 536.797,80 1,68
Numéro de | Montant début de Variation Vatiation Montant fin de | Structure!
compte semesire Acquisitons Cessions Jiterence | interels semestre et ISALAFIN MAO000011744 SALAFIN 18 600,00 70.800,00 022
LIMMOBILISATIONS [SAMIR MA0000010803 SAMIR 4.530 0,00 0,00 0,00
[ZACTIONS ; BEILIT0 8981
[ACTIONS COTEES 013038854 BEILIT0 8981
IACTIONS NON COTEES [SNEP MA0000011728 SNEP 541 798,00 431.718,00 1,36
GBLIGATIONS
[OBLAC BON DE S0US DACT
BLCONVEN ACT [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 186 2.525,00 469.650,00 1,47
[OBLIGATIONS ORDINARES
[+BON DUTRESOR [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 5.474 261,90 1.433.640,60 4,50
/50N DU TRESOR
TN
BILLETS DE TRESORERE ISOTHEMA MAO0000012502 SOTHEMA 262 1.430,00 374.660,00 118
[5ONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 479 1.080,00 517.320,00 1,62
TITRES DOPCVM
CTIONS SICAV
[PARTS FCP [TGCC MA0000012528 TGCC 1.603 133,00 213.199,00 0,67
AUTRES TITRES
UTRES TITRES
CREANCES Zm 2m [TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 10 1.790,00 196.900,00 0,62
[[0DEPOTS A TERVE j 1
LLLIQUIDITE 05096 36L67247931] 3616382574 /AFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 133 4.200,00 558.600,00 175
12 AUTRES ELEMENTS DE L 7001673 s3015e067] 532074798
[AUTRES ELEMENTS DE LAC 7001673 s30195e0s7] 532074798
Total 73.443.648.49 73672096282 76784583328 -10.460.877 [Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
COMPLEMENT D'|NFORMA‘|’|O REL [Créances représentatives des titres regus en pension 2.675.460,51 8,40
Montant/Quantité Liquidités (4) 84.731,43 027
Pensions livrées 0,00}
Actif Net 31.566.412,93  |autres actits 486.538,00 153
Nombre d'actions ou de parts 713,001 [rotal actifs 31.857.900,09 100%
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
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RAPPORT DU COMMISSAIRE A

(1) : Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par TAMMC

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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Sogécapital Gestion

L= _Jl4 6 J|
SOCIETE GENERALE

o
VN

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

GESTAR SOLIDARITE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : GESTAR SOLIDARITE

Forme juridique : FCP

ICE : 001585475000021

Gestionnaire : Sogécapital gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations moyen et long terme : La
sensibilité du portefeuille peut varier dans une fourchette allant de
1,1 exclus a 5,1 inclus.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP GESTAR SOLIDARITE est investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres
de créances émis ou garantis par I'Etat tout en respectant la réglementation en vigueur. Le FCP pourrait également investir 10% au maximum de ses actifs en actions, en certificats
d'investissement, en droits d"attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé et en titres d'OPCVM.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a enregistré depuis le début d'année, une hausse gé-
néralisée sur 'ensemble des maturités de la courbe. Sur le semestre, Gestar
solidarité a réalisé une performance de -0,37%, et a terminé la période avec
une sensibilité de 3,42.

Politique d' des ré :C ion intégrale
des Revenus
ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.363.747,91 1.361.029,46
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.324.848,78 1.299.837,88
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS
IAMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 36.617,57 59.324,71
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.281,56 1.866,87
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.475.496,94 1.391.048,79| |[COMPTES DE REGULARISATION (C)
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITRES D'OPCVM 124.951,48 123.914,17| [RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 11.380,91 11.313,54
BON DE TRESOR 1:350.545.49 1.267.134.62 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.375.128,82 1.372.343,00
imTP:ES'\‘LSTgE:TRES ET OPERATIONS DE PENSION [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - -
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) i "| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE [OPERATEURS CREDITEURS (G) - -
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IJACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 158.135,46 146.045,72
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g?/gAN'SMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) [AUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 158.135,46 146.045,72
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+ 1.475.496,94] 1.391.048,79
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 57.767,34 127.339,93 TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 158.135,46 146.045,72
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 57.767,34 127.339,93| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L -
TOTAL Il =J 57.767,34 127.339,93 TOTAL GENERAL = I+I1+11l 1.533.264,28 1.518.388,72
TOTAL GENERAL = I+II+l1l 1.533.264,29 1.518.388,72

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéeres (A) 18.916,20 18.892,56( |acTiONS ] i
Produits sur actions ACTIONS COTEES ] ]
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS | |
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Produits sur BDT ) 18.900,03 18.880,16f | (pLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Eﬁgﬂﬂii o 2“greasﬁgggsﬁnanciéres Aterme BON DU TRESOR 1.350,545,46) 1.267.134,62) 18.900,03 18.880,16)
£ea P N BON DU TRESOR 1.350.545,46) 1.267.134,62) 18.900,03] 18.880,16)
Intéréts sur comptes courants a terme TeN ] ] 7 7
Intéréts sur comptes courants a vue
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financiéres 16,17 12,40 | CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ICharges sur opérations financiéres (B) 82,50 165,00| |TITRES D'OPCVM 124.951,48] 123.914,17]
ICharges sur prét/emprunt de titres PARTS FCP 124.951,48] 123.914,17]
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille ACTIONS SICAV
SEZ:SZE zﬂ: Sna;irrﬁtr;?sns Financieres A Terme OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] ] 16,17] 12,40
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 165,00 TITRES RECUS EN PENSION 16,17 12:40
Charges sur garanties regues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
JAUTRES TITRES | |
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 18.833,70 18.727,56 AUTRES TITRES ] ] ] ]
JAutres produits de gestion (C) TOTAL 1.475.496,94) 1.391.048,79) 18.916,20) 18.892,56)
Produits accessoires
Produits non courants "
Autres fi
Frais de gestion (D) 7.452.79 7.414,02| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 6.452,88 6.419,30| [COMPTES ATERME | 1 ] ]
Impots et taxes
ICharges de personnel ICOMPTES AVUE 57.767,34 127.339,93 g
JAutres charges de gestion courante N EA N I
Dotat!on aux frais d_e gestion budgetés 999,91 994,72 IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
TOTAL 57.767,34 127.339,93)
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 11.380,91 11.313,54}
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) k k
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 10.000,000] 10.000,000]
1ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 11.380,01 11.313,54] |Valeur liquidative de fin de période 137,51 137,23




INVENTAIR

JUIN 2022

CREANCE

PLUS
D'UNAN

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVRES

(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS ARECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[

ANT

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

[PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

57.767,34) 127.339,93)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

57.767,34 127.339,93)

BLEAU DES DETTES

Emetteurs

Désignation

Code I\?la)roclear Quantité (A)

Valorisation par titre
en DH (C)

Valorisation globale
en DH (D=C*A)

% par rapport au
total Actif

DETTES

TOTAL % PLUS |%

DE 1AN

MOINS %
DE 1AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

[ETAT MAROCAIN

MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 3

MA0002013383 BDT 4.55% 02/06/2014 /11A 2
MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 1
MA0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 1

MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 1

MA0002015263 BDT 18/06/2018 2.8% 5A 1

MA0002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 1
MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1
MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 1

MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 1

101.959,00

107.046,40

104.641,64

101.084,66

105.258,91

103.192,20

102.192,26

106.361,53

106.639,95

101.204,51

305.877,00

214.092,80

104.641,64

101.084,66

105.258,91

103.192,20

102.192,26

106.361,53

106.639,95

101.204,51

88,08

IOPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

"FCP SG OPTIMAL OBLIG
ISogécapital Gestion"

[Dépot a terme (2ans et plus)

MA0000041675 FCP SG OPTIMAL OBLIG 71

1.759,88

124.951,48

8,15

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

158.135,46| 10,31% 158.135,46 | %10,31|

ICréances représentatives des titres recus en pension

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

ETAT

Liquidités (4)

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

158.135,46] 10,31 158.135,46 | %10,31|

IAutres actifs

[EMPRUNT A TERME

[Total actifs

57.767,34

0,00

0,00

1.533.264,28

100%

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

NEANT

[TOTAL

(1) : Si non inscrit & , code a dé

selon une dé

@

@

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans

validée par 'AMMC

: Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

: Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

M ire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

MOUVEME

DES

TIFS

Numéro de

Montant début de
compte semestre

Variation
interéts
courus

Variation
différence
d'estimation

Acquisitions Cessions, Mosv;t’:rélsgréde Sté\:‘c%va

[LIMMOBILISATIONS

RACTIONS 311

JACTIONS COTEES

IACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS 317

BL AC BON DE SOUS DACT

OBL CONV EN ACT

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
4.BON DU TRESOR 31!
BON DU TRESOR

1.273.730,09
1273.730,09

135050549 88.08% |
1.350.545,46 88,08%

297.718 4]
297.718 4]

-18.320,7
-18.320,7

-7.047,39)
-7.047,39

B.TCN 31

BILLETS DE TRESORERIE

[BONS DE SOCIETES DE FINA

125.393 8.

4423 124.951.48 8,15%

125. 393,Ei|

4423 12495148 8,15%

UTRES TITRES |

TITRES DONNES EN PENSION

. CREANCES

533.151,42] 533.151,42] 0,00%

[10.DEPOTS A TERME 511

[LLLIQUIDITE 514] 133.256,4

5176734 3,77%

[12 AUTRES ELEMENTS DE L

533.1635;' 608.652,61}

AUTRES ELEMENTS DELAC

[Total 15323803

L466. 216‘93| 143952247

-18.763,09) -7.047,39) 1533.264,24 100,00%

COMPLEMENT D'INFORMATI

L'INVENTAIRE DES ACTIF:

Montant/Quantité

Pensions livrées

0,00

IActif Net

1.375.128,82

Nombre d'actions ou de parts

10.000,00]

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

ALSALID] KT ASSOCIES

RAPPORT DU COMMISSAIRE A
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Sogécapital Gestion

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022
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SOCIETE GEN/ERALE

HORIZON FLEXIBLE

POLITIQUE DE PLACEMENT

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON FLEXIBLE

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001540367000005

Classification de FOPCVM : Diversifi¢

Politique d’affectation des résultats : Mixte, Les sommes distri-
buables sont entierement ou partiellement distribuées ou capitali-
sées selon la décision du Conseil de Surveillance de I'établissemnt
de Gestion du FCP. Les porteurs de parts du fonds seront informés
par tout moyen de communication possible ( mailing, communiqué
de presse ...) et ce, au plus tard, la veille de la mise en distribution

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses souscripteurs le couple risque rendement & travers des investissements en produits de taux et une diversification en actions tout en visant
la préservation du capital.

L'OPCVM sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres 'OPCVM actions et liquidités, en actions, certificats d'investissements et droits
dattribution ou de souscription cotés & la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et & aucun moment ne
peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres d'OPCVM Obli i
de créances.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des actifs libellés en devises a I'étranger, dans le respect des
conditions réglementaires en vigueur.

Le FCP sera investi en :

- valeurs mobiliéres cotées & la Bourse de Casablanca, certificats d'investissements et droits d'attribution ou de souscription;

- Parts ou actions d'OPCVM ;

créances repré des de pension quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre de I'année 2022 dans
le rouge avec une baisse de son indice phare le MASI de 10,09%. De plus, la
spheére obligataire a connu une hausse sur tous les segments de la courbe des
taux. Dans ce contexte, le fonds a réalisé une performance de -3,12% contre une
performance de son indice a -1,97% soit une sous performance de -1,15% et a
terminé le semestre avec sensibilité de 3,09.

- Titres de FPCT ;

- Titres émis ou garantis par I'état ;

- Opérations de pensions ;
- Le fonds peut recourir & des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect de la réglementation en vigueur.

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 193.427.668,16 162.502.284,15
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 164.695.084,76 147.743.625,94
CONSTRUCTIONS . '
EMISSIONS ET RACHATS 28.374.090,67 6.771.055,85
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 72.905,18 13.852,68
[AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -82.673,12 6.218.030,80
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -206.876,49 -214.920,85
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 575.137,16 1.970.639,73
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 189.527.823,64 161.331.103,01 ggmigg BE gggﬂtﬁsl'ggg\’]‘ ((CC)) gﬂ'ggg;g gg'ggggg
IACTIONS 47.051.683,15) 45.743.179,00 e %
OBLIGATIONS 24.167.382,99 22.090.088,34| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 57.149.743,9]] 49.570.259,28| |[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00
[TITRES D'OPCVM 0,00 0,00
BON DE TRESOR 61.159.013,59 43.927.576,39] |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 1.578.517,74 1.214.052,85
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00 0,00 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 1.578.517,74 1.214.052,85
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 195.518.089.69 163.845.596,90
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 1.541.290,24 2.602.495,20
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 915.531,58 156.802,50| |oPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
ICOUPONS A RECEVOIR 126.361,50 156.802,50| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1.541.290,24 2.602.495,20
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 789.170,08 0,00
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME (OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 6.625.139,95
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,00 6.625.139,95
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) SP‘EIEI/:;%JPRESR i‘?EDlqusEchgg DSILTJE CROSNTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS v v v
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 514.759,65 537.336,87
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) /EE/_*FTRES CREDITEURS 0.00 S o5
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME , :
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 514.759,65 537.328,92
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 190.443.355,22) 161.487.905,51| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 7.130.784,36) 12.122.663,41}
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 2.056.049,89 9.764.972,02
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 7.052.043,84] 12.070.416,43 Eﬁgﬁﬂﬁimﬁé&?s - PASSIF (L) 0,00 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES (SOLDES CREDITEURS; 0,00 0,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 78.740,52 52.246,98 soc?ETEs(DE BOURSE &AUTRES)INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L 0,00 0,00
TOTAL Il = | 7.130.784,36 12.122.663,41 TOTAL GENERAL = I+II+Il 197.574.139,58 173.610.568,92
TOTAL GENERAL = I+II+1ll 197.574.139,58) 173.610.568,92)

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 2.664761,95' 2.214.215,07| [aCTIONS 47.051.683,15) 45.743.179,00} 548.909,27) 464.915,30)
Produits sur actions 548.909,22 464.915,301 |xcTi0NS COTEES 47.051.683,15 45.743.179,00 548.909,22 464.915,30
Produits sur obligations 382.485,37 296.302,21 ACTIONS NON COTEES 0,00 0,00 0.00 0.00
Produits sur titres de créances négociables 703.685,33 693.384,70 - - : :
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 24.167.382,99) 22.090.088,34] 382.485,37) 296.302,21]
Produits BDT 871.722,17| 579.214,72] OBLIGATIONS ORDINAIRES 24.167.382,99 22.090.088,34] 382.485,37| 296.302,21
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 896,86 10.940,62| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 0,00 0,00 0,00 0,00
Prqdyits sur opérations financi{eres aterme BON DU TRESOR 61.159.013,59) 43.927.576,39) 871.722,17] 579.214,72]
Intéréts sur comptes courants & terme 157.063,00 169.457,52) [ BON DU TRESOR 61.159.013,59 43.927.576,39 871.722,17] 579.214,72)
'F’,‘r‘;;i‘if;::rcggg:‘?isesc%%ﬁ:ése sa ;I:Zspéces rcN 57.149.743,91 49.570.259,28 703.685,33 693.384,70)
: - ) " BILLETS DE TRESORERIE 0,00 0,00 0,00 0,00
IAutre r t r rations financiér 0,00 0,00 ' ' ' ’
utres produits sur opérations financiéres CERTIFICATS DE DEPOT 24.929.904,0) 17.600.286,20 264.432,55 199.455,00
[Charges sur opérations financieres (B) 79.637.88) 31.588.01] |_BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 32.219.839,85) 31.969.973,08} 439.252,78 493.929,70
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 79.555,38] 31.415,96| [TITRES D'OPCVM 0,00 0,00] 0,00) 0,00)
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP 0,00 0,00 0,00 0,00
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 0,00 0,00 0,00 0,00
(Charges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 0,00 0,00 896,86 10.940,62)
glr:erets sur comptet_s courants credneyrs 82,50 172,95 TITRES DONNES EN PENSION 0.00) 0.00) 0.00 0.00
Autar:e%ecshzl:'r g: ?Sr I: sg;%il:)enssef%::cpiz::: TITRES RECUS EN PENSION 0,00 0,00) 896,86} 10.940,62]
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00]
|l-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.585.124,07, 2.182.626,16| |AUTRES TITRES 0,00 0,00 0,00 0,00
JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
Produits accessoires TOTAL 189.527.823,64] 161.331.103,01] 2.507.698,95) 2.044.757,55)
Produits non courants
Autres
Frais de gestion (D) 1.011.838,11; 994.594,34] |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 8.046.315,94) 12.279.465,91 157.063,00) 169.457,52]
Charges externes 72.753,10] 57.770,78| |COMPTES A TERME 7.052.043,84 12.070.416,43) 157.063,00) 169.457,52)
Impbts et taxes
(Charges de personnel | COMPTES AVUE 78.740,52] 52.246,98) 0,00 0,00
IAutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 939.085,01 936.823,56
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 915.531,58 156.802,50) 0,00 0,00
Charges non courantes
TOTAL 197.574.139,58) 173.610.568,92f 2.664.761,95 2.214.215,07,
|lI-Résultat net du semestre (1+C-D) 1.573.285,96) 1.188.031,82]
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 5.231,78 26.021,03
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 5.231,78 26.021,03] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 178.826,536) 149.994,000]
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.578.517.74 1.214.052,85| [Valeur liquidative de fin de période 1.093,33 1.092,349




ABLEAU CREANCES

INVENTAIR

ES

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON Code Maroclear . ! . Valorisation par_|Valorisation globale| % par rapport au
Emetteurs &) Désignation Quantité (A) titreen DH(C) | en DH (D=C*A) total Actif
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES
(OPERATEURS DEBITEURS 915.531,58] 915.531,58| IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 555 4.232,00 2.348.760,00 119
COUPONS A RECEVOIR 126.361,50) 126.361,50) JAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093957 Oblig SUB_ ANP 04/06/2019 3.91% 15A 2 8291353 165.827,06 0,08
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 789.170,08] 789.170,08| JARADEI CAPITAL MA000012460 ARADEI 3.001 464,90 1.395.164,90 071
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME TLANTA MA0000011710 ATLANTA 5793 126,50 732.814,50 037
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAQ0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 18.718 428,50 8.020.663,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000093312 OBL SUB ATW 3.63% 29/06/2017 7A 40 102.435,81 4.097.432,40
IATTIJARIWAFA BANK 771
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
MA0000094591 OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 31 10072813 3.122.572,03
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
MA0000012437 BANK OF AFRICA 5.461 187,00 1.021.207,00
IPERSONNEL BANK OF AFRICA 3,56
IAUTRES DEBITEURS MAQ001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 60 100.098,73 6.005.923,80
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0000011884 BCP 7172 254,90 1.828.142,80
DEPOT A TERME 7.052.043,84) 0,00 7.052.043,84) MA0000093346 OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 45 102.396,54 4.607.844,30
[BANQUE CENTRALE POPULAIRE 5,01
30106/2022 30106/2021 MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 104.064,08 3.225.986,48
[DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 20 100.954,59 2.019.091,80
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS ) 7.052.043,84 12.070.416,43]
lBmct MA0000010811 BNCI 711 488,85 34757235 018
IDEPOTS A VUE REMUNERES
MA0000011454 CIH 2.809 318,00 893.262,00
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 78.740,52 52.246,98|
MAO001525023 CD CIH 24/05/2022 2.24% 2A 25 100.202,74 2.505.068,50
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ICIH BANK 275
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA001522780 CD CIH 29/09/2020 2.59% 5A 20 101.541,71 2.030.834,20
TOTAL 7.130.784,36] 12.122.663,41f
ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 1.180 1.700,00 2.006.000,00 1,02
ABLEAU DES DETTES Mt MA0000011793 cmT 549 2.050,00 1.125.450,00 057
lcosumar MA0000012247 COSUMAR 16.903 220,00 3.718.660,00 188
DETTES TOTAL | % [ PLUS [%| MOINS % | ECHUESET [ % ICREDIT DU MAROC MA0000093858 Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 12 107.847,31 1.204.167,72 066
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
MA0001007659 BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 50 103.938,05 5.196.902,50
IOPERATEURS CREDITEURS 0,00 0,00| 0,00 0,00]
MA0001008905 BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 30 100.108,10 3.003.243,00
[SOUSCRIPTIONS A PAYER 0,00 00d  |ereoiT EQpOM a4t
ACHAT AREGLEMENT DIFFERE 0.00 000 009 0.0 MA0000094179 OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 10 51.034,46 510.344,60
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0,00] 0,00) o : ;
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0.00 000  [Disway MA0000011637 DISWAY 788 778,00 613.064,00 031
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0,00 0,00 MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 133 99.091,13 13.179.120,29
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS — 0,00 0,00 MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 80 105,258,901 8.420.712,80
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 514.759,65 0,26| 514.759,65| 0,26| MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 75 106.361,53 7.977.114.75
[PERSONNEL 0,00 0,00
ORGANISMES SOCIAUX 0.00 0.00 MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 71 106.639,95 7.571.436,45
ETAT 0,00 0,01 MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 70 104.029,32 7.282.052,40
[ETAT MAROCAIN 30,95
JAUTRES CREDITEURS 0,000 0,00] 0,000 0,00
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 514.759,65 0,26 514.759,65 0,26 MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 50 99.727.44 4.986.372,00
MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 40 104.641,64 4.185.665,60
MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 30 121.220,13 3.636.603,90
30/06/2022 30/06/2021 MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20 110.092,16 2.201.843,20
MA002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 15 114.539.48 1.718.092,20
[EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) mr‘-—r— EC MA0000094021 OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 6 92.251,08 553.506.48 0.28
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I “_Eﬂ I ! I I [ET MIETAH FONCTIONNAIRES 11 MA0000051062 OBL FT MIFTAHA1 3.03% 12 A 12 70.429,03 845.148,36 043
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ET RELEVIUM CI MA0000051294 OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 16 100.185,31 1.602.964,96 081
[FOTAL pS MA0000011611 HPS 332 5.400,00 1.792.800,00 091
MOUVEME DES TIFS [HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 641 4.590,00 942.190,00 1.49
IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 21.860 105,00 2.295.300,00 116
é i Variation Variation
Numérode | Montant début de 4 &rd Montant finde | Structure F/ l 5 7 .
uméred tant déby Acquisitions Cessions Merece itrels ontantfn el LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 1136 1.700,00 1.931.200,00 0,98
IAGHREBAIL MA0000011215 MAGHREBAIL 8 79030 6.322,40 0,00
[LINMOBILISATIONS 000 000 000 00 IANAGEM MA0000011058 MANAGEM 781 2.039,00 1592.459,00 081
[LACTIONS 54.335.405,10] 23.089.7688 704850874 [ IAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB. 30.193 119,00 3.592.967,00 182
[ACTIONS COTEES 54.335.405,10 23.089.768,6 70485097 00 4705168319 23681
IFCTIONS NN COTEES 5 o o O B ICRODATA MA0000012163 MICRODATA 1524 550,00 838.200,00 042
OBLIGATIONS 2398068357 25044974 198160 21673829 123 UTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 4 207,90 831,60 0,00
[OBLAC BON DE SOUS DACT 0.0 0 [ 00q 000 MAG000011744 SALAFIN 838 600,00 502.800,00
BLCONVEN ACT 000 0| 0| 0,0 000 000 ISALAFIN 4,87
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 2398068357 ; 5090.002.24 25044974 198,160 216738299 123 MAODOL007600 BSE SALAFIN 10/06/2010 3.21% SA % 101.203.73 9.116.435.70
[£BON DU TRESOR 5171479693 235769590640  2.346.820.652,1 98612799 -435.90959 611590135 3085
[BONDUTRESOR SLTIT9]  235T6%06H] 236806 v I R S NEP MAQ000011728 SNEP 1.556 798,00 1.241.698,00 083
TON 4551036164 2710096400 1464230000 45706793 -363.213,04 5714974391 2893 OCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 381 2.525,00 962.025,00 0,49
PILLETS DE TRESORERE 000 000 000 000 000 004000 MAQ001520370 €D SGMB 22/06/2019 3.31% 6A 92 101.880,68 9.373.022,56
[BONS DE SOCIETES DE FINA 27.749.285.16] 060196400 1464230100 29378270 19532559 3221983989 16,31
5 MA0001524919 CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 50 100.301,10 5.015.055,00
ERTIFICATS DE DEPOT 17.761076,17 7500.000,00 16328521 167,887 4 29990408 1262 lSOCIETE GENERALE 836
TITRES DOPCVM 009 000 0,00 0,00 000 000
CTIONS SICAY 00 70 70 70 70000 MA0000092579 OB SGMB _4.77% 29/06/2015 10A 20 106.124,84 2.122.496,80
PARTS FCP 000 000 000 000 000 000 |SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 10.344 261,90 2709.093,60 137
AUTRES TITRES 000 000 000 000 004 00 MA0001007873 BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50 67.948,72 3.397.436,00
UTRES TITRES 009 000 I 0,00 0,00 000 000
MAO001008764 BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 25 100.269,11 25506.727,75
CREANCES 009 215210955 214007340 o, 000 12636150 006 lSOFAC CREDIT 400
[10.DEPOTS A TERVE 12.216.980.84 600000000 11.000.000, 000 16493701 T0520438] 351
[ITTIQUIDTE 9680205 132062080830 13206476698 X o0 787405004 MAQOL008814 BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 54, 20 99.997.53 1.999.950.60
[12.AUTRES ELEMENTS DE L 104892582 2370866427 23968.419: o, 00 78917004 040 MAQ001008459 BSF SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 30 99.432,47 2.982.974,10
[AUTRES ELEMENTS DELAC 104892582 2370866422 23,968,419 o, 00 78917004 040 [SOGELEASE 252
Total 18390395614 378548751870  3.766.903 960, 875115540 -1.162.2197 1975741395 100% MA0001008830 BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 20 99.702.10 1.994.042,00
|soNASID MA0000010019 SONASID 504 729,50 433.323,00 022
COMPLEMENT D'INFORMATIO RELATIVI L'INVENTAIRE DES ACTI [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 1552 1.080,00 1.676.160,00 085
— recc MA0000012528 TGCC 2761 133,00 367.213,00 0,19
Montant/Quantité
- — [TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 65 1.790,00 116.350,00 0,06
Pensions livrées 1.541.290,24
- WAFASALAF MAO001008566 BSF WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5A 20 101.106,41 2.022.128,20 1,02
IActif Net 195.518.089,69
— Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
Nombre d'actions ou de parts 178.826,536) -
lcréances des titres recus en pension 0,00 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Liquidités (4) 78.740,52 0,04
lutres actifs 7.575,42 4,03
[Total actifs 4.1 100%
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(1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

HORIZON OBLIG TRESOR

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON OBLIG TRESOR

Forme juridique : FCP

ICE : 002900741000024

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’TOPCVM : « Obligataire Moyen Long Terme ».
Politique d' ion des ré : C isation intégrale
des revenus.

par I'Etat.

- Opération de pension ;

ACTIF

- Titres ou parts de FPCT émis ou garantis par I'état.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir & moyen terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (100% MBI Global) tout en investissant exclusivement en titres émis ou garanti

- Prét/emprunts de titres dans le respect des regles et des conditions de la réglementation en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre 'OPCVM « Obligations moyen long terme », hors créances représentatives des opérations
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres émis ou garanti par I'Etat, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Sur la période, la courbe des taux a été témoin d'une hausse généralisée sur
I'ensemble des maturités. Dans ces conditions, le fonds HORIZON OBLIG TRE-

SOR a affiché une performance de -0,19% et a terminé le semestre avec une
sensibilité de 3,89.

PASSIF

ACTIF

30/06/2022

30/06/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL I =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

960.679,02

960.679,02

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+|

960.679,02

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

46.314,26|

46.314,26|

TOTAL Il =]

46.314,26|

TOTAL GENERAL = I+II+1I

1.006.993,28

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF

30/06/2022

30/06/2021

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS

FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

995.441,94
1.007.069,22

-11.728,38

101,10

10.113,31

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

1.005.555,25

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)

1.438,03

1.438,03

NEANT

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

1.438,03

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

1.006.993,28

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 12.879,85 IACTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES I |
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS . 7 ]
Produits sur titres OPCVM F %
Produits sur BDT 12.879,85| OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS , ,
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 960.679,02) I ] 12.879,85) I E
Intéréts sur comptes courants & terme BON DU TRESOR 960.679,02} — ] 12.879,8 [ A=
Intéréts sur comptes courants a vue frcn ] ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT
) = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ICharges sur opérations financiéres (B) 82,50 L ; N N

~ - ITITRES D'OPCVM | |
ICharges sur prét/emprunt de titres 1
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP I
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES |~ = | - el |
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION
ICharges sur garanties recues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres / TITRES DONNES EN PENSION

JAUTRES TITRES h : g
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 12.797,35 AUTRES TITRES . ] . h—
|Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 960.679,02] | 12.879,85)
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 2.684,04 | = = | [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2027) 30/06/2021]
Charges externes 287,13 [COMPTES A TERME R k k
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 46.314,26) - ‘
JAutres charges de gestion courante E \
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 2.396,91 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 46.314,26| R
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 10.113,31
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées 'acti i ion 3 i ari
9 p Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,000 . E,L\NT
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 10.113.3]] | |Valeur liquidative de fin de période 100555 \N




INVENTAIR

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON Code Maroclear

Emetteurs Désignation Quantité () Valorisation par titre | Valorisation globale en | % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES

en DH (C) DH (D=C*A) total Actif

OPERATEURS DEBITEURS
[COUPONS ARECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR M I ‘ I I MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 2 103.165,43 206.330,86
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS L lETAT MAROCAIN 9540
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

IPERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 2 106.361,53 212.723,06

MA0002007922 BDT 05-06-06 5.15% 20A 3 111.188,82 333.566,46

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
[DEPOT A TERME

MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 2 104.029,32 208.058,64

30/06/2022 30/06/2021

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - -
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) \/\ §

Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00

IDEPOTS A VUE REMUNERES ﬁ

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 46.314,26| Créances représentatives des titres recus 0,00 0,00

len pension

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Sv
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF A
TOTAL 46.314,26| E Liquidités (4) 46.314,26 4,60

BLEAU DES DETTES

IAutres actifs 0,00 0,00

DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS | % [ ECHUESET [ %
DE1AN| | DE1AN NON PAYEES [Total actifs 1.006.993,28 100%

IOPERATEURS CREDITEURS

[SOUSCRIPTIONS A PAYER (1) : Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par FAMMC
IACHAT AREGLEMENT DIFFERE (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER (3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS (4) : Comptes financiers -Actif moins dépdt & terme >2ans

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS * Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.438,03 0,14% 1.438,03 %0,14)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
ETAT

JAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 143803 0,14 1.438,03| %0,14)
[EMPRUNT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME "
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) | |
[SOCIETES DE BOURSE &AUTRES INTERMEDIAIRES I\
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[roTAL

‘-

MOUVEME
Variation Variation

Numérode | Montant début de isiti intéi Montant finde | Structure
e | "Sehesre' | momuisiions | Cessons | difeence | miews | NOAKEROe | Sy

[LIMMOBILISATIONS
RACTIONS 311
JACTIONS COTEES
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 312
BL AC BON DE SOUS DACT
OBL CONV EN ACT
|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|4+BON DU TRESOR 31 944.491,3; 334.671,1¢ 299.719.9: -12.121,77] -6.641,77] 960.679,07 95,40%
[BON DU TRESOR 944.491,3; 334.671,1¢ 299.719,9: -12.121,77] -6.641,77] 960.679,07 95.40%
BTCN 31
BILLETS DE TRESORERIE
[BONS DE SOCIETES DE FINA
ERTIFICATS DE DEPOT
TITRES D'OPCVM 314|
CTIONS SICAV
PARTS FCP
'AUTRES TITRES 31
\UTRES TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 3¢
. CREANCES 34-33-32} 28,550 28,550 0,00%
[10.DEPOTS A TERME 511
[11LIQUIDITE 514 64.422,3¢ 333.946, 1 352, 05423' 46.314,26  4,60%
[12 AUTRES ELEMENTS DE L
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 1,008.913,72 697.167 2t 680.324,1 -12.121,77] -6.641,77| 1,006.993,28 100,00%

COMPLEMENT D'INFORMATI L'INVENTAIRE DES ACTIF:

Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00}
IActif Net 1.005.555,25]
Nombre d'actions ou de parts 1.000,000

SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE A
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

HORIZON TREASURY FUND

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : Horizon Treasury Fund
Forme juridique : FCP

ICE : 002900739000078

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FOPCVM : Monétaire - Opérations de pension ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres 'OPCVM « monétaires », créa,ces représentatives des opérations de pensions qu'il effectue en tant que cession-
naire, et liquidités, en titres de créances émis ou garantis par | Etat. De plus, au moins 50% de I'actif susuvisé est en permanence investie en titres de créances émis ou garantis par
I'Etat de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances émis ou garantis par I'état ;
- Titres de créances de fonds de placement collectifs en titrisation (FPCT) garantis par I'état ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a enregistré depuis le début d'année, une hausse généra-
lisée sur I'ensemble des maturités de la courbe. En YTD, Horizon Treasury Fund

solitique ¢ ion des ré ic ion intégrale a enregistré une performance de 1,30% et a cl6turé I'année avec une sensibilité
es revenus. de 0,30.
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS ICAPITAL (A) 1.414.629,16 -
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 70.054.642,76
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -68.586.390,46
IAMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -325,93
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -53.297,21
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.014.509,44 ] [cOMPTES DE REGULARISATION (C) -360.856,03
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
I ITRES D'OPCYM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 6.861,01
BON DE TRESOR 1.014.509.44 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.060.634,14
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) -
JAUTRES TITRES lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[OPERATEURS DEBITEURS (D) . | [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR -
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE (OPERATEURS CREDITEURS (G) -
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
lOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) m (ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) <
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 978,49
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS (ORGANISMES SOCIAUX
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF ETAT
IJAUTRES CREDITEURS
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) COMPTES DE REGULARISATION PASSIE 978,49
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+| 1.014.509,44 i —
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (3) 47.103,19 ; TOTAL I = F+GHHH++I+K 978,49
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS) 4710319 AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES .
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF TOTALTI=L n
TOTALTI=S 2710319 - TOTAL GENERAL = I+11+l1] 1.061.612,63
TOTAL GENERAL = I+II+l1l 1.061.612,63 ]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 2.005.122,16 IACTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES y ]
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES I |
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS . 7 ]
Produits sur titres OPCVM F %
Produits sur BDT 247.397,54 OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ﬂ H
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 1.014.509,44] I ] 247.397,54 I E
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 1.014.509,44] — - 247.397,54) [ A=
Intéréts sur comptes courants a vue frcn ] ] ] ]
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 1.757.724,62 CERTIFICATS DE DEPOT
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ICharges sur opérations financiéres (B) 82,50 L ; N N

~ - ITITRES D'OPCVM | | |
ICharges sur prét/emprunt de titres 1
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP I
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES g | == | 1.757.724,62] | R
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 1.757.724,62
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres / TITRES DONNES EN PENSION

JAUTRES TITRES | h | g
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 2.005.039,66 AUTRES TITRES . 7 ] h—
|Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 1.014.509,44] | 2.005.122,16]
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 485.356,16| | = = | [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2027) 30/06/2021]
Charges externes 60.915,19 [COMPTES ATERME g g E E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 47.103,19) - ‘
JAutres charges de gestion courante E \
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 424.440,97| JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 47.103,19 E
ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 1.519.683,50
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -1.512.822 49|
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -1.512.822,49 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées o . AN - -
9 p Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,000] — ’L\‘NT
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 6.861,01] | |Valeur liquidative de fin de période 106063 \N=—




INVENTAIR

JUIN 2022

CREANCE

PLUS MOINS
TOTAL D'UNAN D'UN AN

ECHUES NON Emetteurs

Code "213;'”'93’ Désignation

Quantité (A)

Valorisation par
titre en DH (C)

Valorisation globale]
en DH (D=C*A)

% par rapport au
total Actif

RECOUVRES

(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS ARECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME

IJAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

NEANT—

[ETAT MAROCAIN

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

IPERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

[DEPOT A TERME

30/06/2022

30/06/2021

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

Dépot a terme (2ans et plus)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

MA0002015719 BDT 29/06/2020 1.8% 2A

MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A

MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A

MA0002016626 BDT du 09/09/2021 1.55% 52 S

101.590,23

101.426,46

101.204,51

101.296,35

507.951,15

202.852,92

202.409,02

101.296,35

95,56

\/\7_

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

47.103,19

[Créances représentatives des titres recus en
lpension

-
\'ad

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

R%

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

A

TOTAL

47.103,19| | Liquidités (4)

BLEAU DES DETTES

(Autres actifs

DETTES

TOTAL % PLUS [%| MOINS %

ECHUES ET %

[Total actifs

DE 1AN DE 1AN NON PAYEES

47.103,19

444

0,00

1.061.612,63

100%

IOPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

978,49 0,09% 978,49| %0,09|

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

978,49 0,09 978,49| %0,09|

[EMPRUNT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

‘-
‘-

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[TOTAL

MOUVEME

DES ACTIFS

Numérode | Montant début de
compte semestre

Acquisitions Cessions différence intéréts

Jagton Variagon Montant finde | Structure
d'estimation courus semestre enth

|1 IMMOBILISATIONS

.ACTIONS 311]

JACTIONS COTEES

ACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS 312

[OBL AC BON DE SOUS DACT

BL CONV EN ACT

[OBLIGATIONS ORDINAIRES

|4BON DU TRESOR 31 47.461.276,2

173.398.229,85|  218.971.735,17) 1457945 -887.84097| 101450944 95,56%

[BON DU TRESOR 47.461.276,2

173.398.229,85|  218.971.735,17] 1457945 -887.84097| 101450944 95,56%

[5.TCN 31

[BILLETS DE TRESORERIE

BONS DE SOCIETES DE FINA

(CERTIFICATS DE DEPOT

[6.TITRES D'OPCVM 314]

JACTIONS SICAV

IPARTS FCP

|7 AUTRES TITRES 31

JAUTRES TITRES

TITRES DONNES EN PENSION 3

19.CREANCES 34-33-32) 23.327.449 5

23.010.198.464,19  23.033.525.913,77) 0,00%

[10.DEPOTS A TERME 511]

LLLIQUIDITE 514 71.351,9;

25.681.052.278,96  25.681.076.527 4710319 4.44%

[12. AUTRES ELEMENTS DE L

AUTRES ELEMENTS DE LAC

[Total 70.860.077,77]

48.864.648.973,00  48.933.574.176,62) 14.579,4¢ -887.840,97| 1.061.612,63 100,00%

COMPLEMENT D'INFORMATI

L'INVENTAIRE DES ACTIF:

Montant/Quantité

Pensions livrées

0,00

IActif Net

1.060.634,14]

Nombre d'actions ou de parts

1.000,000]

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

(1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par TAMMC

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

LMV EQUITY INVEST

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : LMV Equity Invest

Forme juridique : FCP

ICE :002684585000037

Gestionnaire : Sogécapital gestion

Classification de FOPCVM : Actions

Politique d’affectation des résultats : Mixte. Les sommes dis-
tribuables sont entiérement ou partiellement distribuées ou capital-
isées selon la décision du conseil de surveillance de I'établissement
de gestion du FCP.

- Actions ;

- Obligations privées ;
- Parts/actions d'OPCVM ;

- Titres d'organismes de placements collectifs en capital ;
- Titres de fonds de placements collectifs en titrisation ;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;

- Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des intéréts ;

- Opération de pension ;
- Dépots a terme.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres ’'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d’attribution
ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public tout en respectant la réglementation
en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur des titres libellés en devises a I'étranger dans le respect
des conditions réglementaires en vigueur. Le FCP sera investi en :

- Certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription ;

- Titres de créances négociables ;
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

- Placement en devises & I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Sur la période, la Bourse de Casablanca a cléturé dans le rouge, avec une
baisse de son indice phare le MASI de -10,1% et du MASI RB de -9,29%. Dans
ce contexte le fonds a réalisé une performance de -10,02%.

ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 183.326.288,48 156.626.449,60
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 147.123.257,17 21.040.511,31
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 35.029.304,97 124.123.846,90
IAMORTISSEMENTS COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 71.853,67 249.499,58
PROVISIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -105.212,31 11.034.925,26
FRAIS DE NEGOCIATION -398.467,69 -411.451,96
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1.605.552,67 589.118,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 4.333.053,78
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 166.622.127,05 154.063.403,23| [COMPTES DE REGULARISATION (C) 926.265,83 368.805,96
IACTIONS 166.622.127,05 154.063.403,23
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
HITRES D'OPCYM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 1.438.002,11 1.289.184,80
BON DE TRESOR TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 190.023.610,20 158.284.440.36
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - B
JAUTRES TITRES lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[OPERATEURS DEBITEURS (D) 2.478.141,78 220.168,00| [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 416.117,50) 220.168,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 2.062.024,28] lOPERATEURS CREDITEURS (G) - 201.501,78
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME SOUSCRIPTIONS A PAYER
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 201.501,78
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 225.181,51 170.896,53
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF gﬁANlSMES SOCIAUX
IJAUTRES CREDITEURS 1.095,50 0,73
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 21.106.410,69 4.314.655,69| |-\ ibee DE REGULARISATION PASSIFE 224.086,01 170.895,80
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+ 190.206.679,52 158.598.226,92
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 42.112,19 58.611,75 TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 225.181,51 372.398,31
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 42.112,19 58.611,75 |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il = L -
TOTAL Il =J 42.112,19 58.611,75 TOTAL GENERAL = I+]1+1l 190.248.791,71 158.656.838,67

TOTAL GENERAL = I+II+1I

190.248.791,71

158.656.838,67|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 1.866.470,42 1.294.712,60| [acTIONS 166.622.127,05] 154.063.403,23] 1.800.929,62) 1.207.740,31]
Produits sur actions 1.800.929,62 1.207.740,31) [ACTIONS COTEES 166.622.127,05) 154.063.403,23 1.800.929,62 1.207.740,31]
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS .
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES g
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR ]
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR ]
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN ]
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 65.540,80 86.972,29 CERTIFICATS DE DEPOT
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT
ICharges sur opérations financiéres (B) 1.065,09| 165,73 FTTRES D OPCYM
ICharges sur prét/emprunt de titres .
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES ] 65.540,80) 86.972,29)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 1.065,09 165,73 TITRES RECUS EN PENSION 65.540,80] 86.972,29
ICharges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION
|I-Résultat érations financieres (A-B 1.865.405,33 1254.546,87| oIRES TITRES . .
Rt s ondralons Mgncieres (L8] — ST e s ! ! ! !
Produits accessoires TOTAL 166.622.127,05| 154.063.403,23] 1.866.470,42] 1.294.712,60]
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 398.665,30] 262.500,89] |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 59.375,66 39.095,87| |[COMPTES ATERME g g E E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 42.112,19 58.611,75)
JAutres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais dg gestion budgetés 339.289,64 223.405,02] JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 42.112,19 58.611,75]

II-Résultat net du semestre (I+C-D) 1.466.740,03 1.032.045,98
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -28.737,92] 257.138,82)
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -28.737,92] 257.138,82] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 163.770,000 134.927,000

Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 1.438.002,11] 1.289.184,80| [Valeur liquidative de fin de période 1.160,30 1.173,11




ABLEAU DES CREANCES

INVENTAIR

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON Valorisation
Emetteurs Code Mla“’c'ea’ Désignation Quantité (A) Va'°”5a‘l')°'_:‘ ol | globale en DH % par ’i";p"’f‘ au
CREANCE TOTAL D'UNAN DUNAN | RECOUVRES @ titre en DH (©) (D=C*A) total Acti
IOPERATEURS DEBITEURS 2.478.141,78 2.478.141,78|
ICOUPONS ARECEVOIR 416.117,50) 416.117,50) IAFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 1.324 4.232,00 5.603.168,00 2,95
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 2.062.024,28] 2.062.024,28|
IARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 3.311 464,90 1.539.283,90 0,81
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IATLANTA MA0000011710 ATLANTA 22.104 126,50 2.796.156,00 1,47
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 72.238 428,50 30.953.983,00 16,27
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES IBANK OF AFRICA MAO0000012437 BANK OF AFRICA 37.468 187,00 7.006.516,00 3,68
PERSONNEL BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 39.832 254,90 10.153.176,80 534
IJAUTRES DEBITEURS
BMCI MA0000010811 BMCI 1.103 488,85 583.198,05 031
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME ICIH BANK MA0000011454. CIH 10.652 318,00 3.387.336,00 1,78
30/06/2022 0/06/2021 ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 4.656 1.700,00 7.915.200,00 4,16
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) cmT MA0000011793 cMT 1.699 2.050,00 3.482.950,00 1,83
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES IcosuMAR MA0000012247 COSUMAR 43.917 220,00 9.661.740,00 5,08
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 4211219 S86LLTS  |cReDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 1.104 1.100,00 1.214.400,00 0,64
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE DISWAY MA0000011637 DISWAY 1.966 778,00 1.529.548,00 0,80
TOTAL 42.112.19 5861175  [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 59.573 7.70 458.712,10 0,24
BLEAU DES DETTES HPs MA0000011611 HPS 572 5.400,00 3.088.800,00 1,62
DETTES TOTAL % PLUS [%]  MOINS % | ECHUESET | % HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 2.161 4.590,00 9.918.990,00 5.21
DE1AN DE1AN NON PAYEES IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 19.520 105,00 2.049.600,00 1,08
IOPERATEURS CREDITEURS
SOUSCRIPTIONS A PAYER LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 7.110 1.700,00 12.087.000,00 635
(ACHAT AREGLEMENT DIFFERE AIL MA0000011215 MAGHREBAIL 219 790,30 173.075,70 0,09
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER - — -
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MANAGEM MA0000011058 MANAGEM 2.647 2.039,00 5.397.233,00 2,84
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS IMAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 147.738 119,00 17.580.822,00 9,24
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 225.181,51) 0,118% 225.181,51| %0,118 MICRODATA MA0000012163 MICRODATA 2.459 550,00 1.352.450.00 071
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX MUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 14.970 207,90 3.112.263,00 1,64
[ETAT
IAUTRES CREDITEURS 1.095.5 0,001 1.095,50 | 0,001 [SALAFIN MA0000011744 SALAFIN 894 600,00 536.400,00 0,28
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 224.086,01] 0,118 224.086,01 | %0,11§ lsnEP MA0000011728 SNEP 3471 708,00 2.760.858,00 146
[EMPRUNT A TERME
[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC| 1.074 2.525,00 2.711.850,00 1,43
30/06/2022 30/06/2021
[SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 32.935 261,90 8.625.676,50 4,53
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) @;Ni ISOTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 1.532 1.430,00 2.190.760,00 1,15
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 2.806 1.080,00 3.030.480,00 1,59
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
[TOTAL [Tecc MA0000012528 TGCC 9.347 133,00 1.243.151,00 0,65
MOUVEMEN DES TIFS [TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENEEGA'ESCMARKET'NG 645 1.790,00 1.154.550,00 0,61
Numérode | Montant début de | pgqyt Cest o Vaon | Montantfince | Stucture /AFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 789 4.200,00 3.313.800,00 1,74
compie semesire cqisitions sions Janerence, nterets semesire enth -200/ -313.800/ g
Dépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
[T IVIVOBILISATIONS
[.ACTIONS 311]  169.687.434,5: 54.013.425,92] 34.431.554,01 -22.647.179,39) 166.622.127,05 87.58% Créaljces représentatives des titres recus en 21.106.410,69 11,10
ACTIONS COTEES 169.687.434,53 54.013.425,97) 34.43155401] 226471793 166.622.127,05 87.58% ension
JACTIONS NON COTEES R
OBLIGATIONS 317] L @) 42.112,19 0,02
5LAC EONDE SOUSDACT Iutres actifs 2.478.141,78 1,30
[OBLCONVEN ACT - —— -
[OBLIGATIONS ORDINAIRES [rotal actifs 190.248.791,71 100%
J1BONDUTRESOR 3 (1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par FAMMC
[BON DU TRESOR (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
b.TCN 3L (3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
BILLETS DE TRESORERIE (4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
[BONS DE SOCIETES DE FINA * Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
ERTIFICATS DE DEPOT
TITRES D'OPCVM 314} 899,34 899,34 0,00%
CTIONS SICAV
PARTS FCP 899,34 899,34 0,00%
AUTRES TITRES 31
UTRES TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 3
.CREANCES 34-33-32) 4.963.484,0¢ 1.109.824.94417)  1.091.203.875,7 2358455247 12.40%
[10.DEPOTS A TERVE B
[11LIQUIDITE 514 49.101,42 1.127.259.136,56] 1.127.266.125, 79 42.112,19  0,02%
[12 AUTRES ELEMENTS DE L 2.003,14| 2.003,14| 0,00%
AUTRES ELEMENTS DELAC 200314) 2003.14) 000%
[Total 174.700.020,01) 2.291.100.409, 1. 2.252.904.458,04} -22.647.179,3¢ 190.248.791,7 100,00%
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTIF
Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00]
IActif Net 190.023.610,20
Nombre d'actions ou de parts 163.770,00]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

PRESCOLAIRE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : PRESCOLAIRE

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002748768000001

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen Long Terme
Politique d'affectation des résultats : Capitalisation intégrale des
résultats

Le FCP sera investi en :
- Actions ;

- Actions et parts d'OPCVM ;
- Opérations de pension ;
- Dépdts a terme.

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
- Certificats d'investissement, droit d’attribution ou de souscription ;
- Obligations et Titres de créances Négociables ;
- Parts et titres de créances émis par les fonds de placements collectifs en titrisation ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre ’'OPCVM « Obligations moyen long terme », hors créances représentatives des opérations
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et hors liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximum investi en actions,
en certificat d'investissement et en droits d"attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les taux ont cléturé le semestre sur une tendance haussiére sur I'ensemble des
maturités de la courbe. Depuis le début d'année, PRESCOLAIRE a réalisé une
performance de -0,71%, et a terminé le semestre avec une sensibilité de 5,90.

Le fonds pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur

ACTIF

PASSIF

ACTIF

30/06/2022

30/06/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
IACTIONS

(OBLIGATIONS

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

489.608.770,07]
12.335.135,30
35.546.627,32
34.555.125,45f

407.171.882,00]

452.946,39
38.617,50
414.328,89

9.911.567,15

859.561,22

859.561,22

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+|

499.973.283,61]

859.561,22

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

61.066,11

61.066,11}

145.125,81

145.125,81

TOTAL Il =]

61.066,1]

145.125,81

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

500.034.349,72)

1.004.687,03

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
CAPITAL (A) 494.945.680,68 994.970,70
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 503.318.272,85 1.000.000,00
EMISSIONS ET RACHATS
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
’ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -8.175.805,12 -5.029,30
FRAIS DE NEGOCIATION -196.787,05
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES
REPORT A NOUVEAU (B) -1.795.541,61]
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 6.813.624,73 9.576,52
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 499.963.763,80 1.004.547,22

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) - -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
lOPERATEURS CREDITEURS (G) - -
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 70.585,92 139,81
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 70.585,92 139,81
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 70.585,92 139,81
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L -
TOTAL GENERAL = I+1I+lll 500.034.349,72 1.004.687,03

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 7.086.960,33 9.861,28] [ACTIONS 12.335.135,30) ] 208.698,52)
Produits sur actions 208.698,52 ACTIONS COTEES 12.335.135,3() ] 208.698,57
grogu!:s sur ?tbllgaélons, ociab] gggg?gg ACTIONS NON COTEES
roduits sur titres de créances négociables .137, .
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 35.546.627,32] 532.175,99
Produits sur BDT 5.044.643.50 9.582.74 OBLIGATIONS ORDINAIRES 35.546.627,32 L 532.175,99|
Produits sur prétemprunt de titres ' ' OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 407.171.882,00] 859.561,22) 5.944.643,50) 9.582,74
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 407.171.882,00] 859.561,22] 5.944.643,50] 9.582,74]
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN 34.555.125,45| ] 399.137,55) E
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 2.304,77| 278,54 CERTIFICATS DE DEPOT 24.555.372,45) 323.672,15
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 9.999.753,00] 75.465,40)
ICharges sur opérations financiéres (B) 141.379,43] 82,50 FTTRES D OPCYM
Charges sur prét/emprunt de titres . _ .
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES : : 2.304,77] 278,54
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 82,50 TITRES RECUS EN PENSION 2.304,77| 278,54
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 141.296,93 TITRES DONNES EN PENSION
|I-Résultat érations financieres (A-B 6.945.580,90 9.778.78| UIRES TITRES . .
Rt s ondralons Mogncieres (6] — s | B ! ! ! !
Produits accessoires TOTAL 489.608.770,07] 859.561,22] 7.086.960,33] 9.861,28]
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 131.956,17| 202,26| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 102.079,31] 156,47| |COMPTES ATERME g g E E
Impots et taxes 1
Charges de personnel COMPTES AVUE 61.066,11] 145.125,81] N
|Autres charges de gestion courante €F\
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 29.876,86 45,79 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES N
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 61.066,11] 145.125,81)]
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 6.813.624,73 9.576,52)
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 461.519,650 1.000,000]
I RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 6.813.624.73 9.576,52] |Valeur liquidative de fin de période 1.083,29) 1.004,54)




ABLEAU CREANCES INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code A?la)mclear Désignation Quantité (A) Valanes:léa;(pgr titre \/alan;zu;:Sich:w:)ale enl % p‘aor[:;;p;lvft au
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES _
IOPERATEURS DEBITEURS 452.946,39 452.946,39)
COUPONS A RECEVOIR 38.617,50) 38.617,50) AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 101 4.232,00 427.432,00 0,09
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE 414.328.89 414.328 8 JARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI 667 464,90 310.088,30 0,06
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 2353 126,50 297.654,50 0,06
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 4.227 428,50 1.811.269,50
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
MA0000094591 OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 190 100.728,13 19.138.344,70
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES AT TARIWARA BANK 604
IPERSONNEL
MA0000094898 OBI ATW 29/12/2020 2.97% 7A %0 102.531,79 9.227.861,10
IJAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 1537 187,00 287.419,00 0,06
[PEPOT A TERME MA0000011884 BCP 1635 254,90 416.761,50
3010612022 3010672021 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 152
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) - - MA0000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 69 104.064,08 7.180.421.52
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) R
DEPOTS A VUE REMUNERES MA0000011454 CH 625 318,00 198.750,00
ICIH BANK 495
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 61.066,11] 145.125,81]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0001524448 CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 245 100.226,01 24.555.372,45
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 493 1.700,00 838.100,00 017
TOTAL 61.066,11] 145.125,81]
Mt MA0000011793 cMT 98 2.050,00 200.900,00 0,04
ABLEAU DES DETTES lcosumMAR MA0000012247 COSUMAR 3.287 220,00 723.140,00 014
L
DETTES TOTAL % PLUS 1061 MOINS % | ECHUESET | % ICREDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 156 1.100,00 171.600,00 0,03
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IOPERATEURS CREDITEURS IDISWAY MA0000011637 DISWAY 176 778,00 136.928,00 0,03
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 1.000 106.361,53 106.361.530,00
[OPERATELIRS CREDITEURS SUR CONTRATSATER MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 800 99.091,13 79.272.904,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 650 105.258,91 68.418.291,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 626 102.464,76 64.142.939,76
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 70.585,92| 0,014% 70.585,92| %0,014) o e
PERSONNEL MAQ002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 362 104.029,32 37.658.613,84
JORGANISMES SOCIAUX [ETAT MAROCAIN 81,44
[ETAT
IAUTRES CREDITEURS - MAQ002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 250 99.629,73 24.907.432,50
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 70.58592) 0,014 70.585,92| 90,014 MA0002013318 BT 5.45% 06/08/2014 / 15A 100 12482827 12.482.827,00
[EMPRUNT A TERME
MA0002014324 BDT 3.2% 16/05/2016 15A 80 109.228,48 8.738.278,40
30/06/2022 30/06/2021
MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 50 103.781,30 5.189.065,00
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) @;Ni HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 141 4.590,00 647.190,00 013
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 4.452 105,00 467.460,00 0,09
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF E
[TOTAL LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 435 1.700,00 739.500,00 015
MOUVEME DES TIES IMANAGEM MA0000011058 MANAGEM 340 2.039,00 693.260,00 0.14
- - Varaton Varaion - IMAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 9.774 119,00 1.163.106,00 023
Numérode | Montant début de Acquisitions Cessions. différence Interets Montant finde | Structure
compte semesfre a Janerence, s semesire enth
[MICRODATA MA0000012163 MICRODATA 870 550,00 478.500,00 0,10
LIMMOBILISATIONS MUTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 920 207,90 191.268,00 004
RACTIONS 311 28.184.648,89| 15.591.819,82] 30.406.869,1¢ -1.034.464,22] 1233513530 2.47%
[ACTIONS COTEES 28,184,648 89 1559181982 30406869 103446427 1233513530 247% ALAFIN MA0000011744 SALAFIN 36 600,00 21.600,00 0,00
IACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 31| 23.149.683,2( 16.434.896,6¢ 3.463.405,9: -488.243,31) -86.303,21] 35546.627,3  7,11% ISNEP MA0000011728 SNEP. 615 798,00 490.770,00 0,10
BLAC BON DE SOUS DACT
[OBLCONVEN ACT [SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 119 2.525,00 300.475,00 0,06
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 23.149.683.2 16.434.896.5 3,463,405, es ez eea0szl] 355466273 _711%
|4BON DU TRESOR 35|  aoar243627d 219205266749 217031933048 640362398 47821037 407.171.882,00 s1.43% [SODEP-Marsa Maroc MAG000012312 SODEP-Marsa Maroc 3.065 261,90 802.723,50 016
[BON DU TRESOR 40472436273 219295266749 2.179.319.330.4 640362308 4.762.193,7 0717188200 8143%
bvew = PR T T Y FECETTRT TR By [SOFAC CREDIT MA0001008814 BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 99.997,53 9.999.753,00 2,00
BILLETS DE TRESORERIE [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 333 1.080,00 350.640,00 0,07
[BONS DE SOCIETES DE FINA 15 2211266650 o5.as6.60 138,742, 9.999.753.00 _2,00%
ERTIFICATS DE DEPOT 250007025 500000 Seadsity  sisress 25637249 4o1% /AFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 38 4.200,00 159.600,00 003
TITRES DOPCVM 314
(CTIONS SICAV IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
PARTS FCP
AUTRES TITRES 31 [Créances représentatives des titres regus en pension 9.911.567,15 1,98
UTRES TITRES
TITRES DONNES EN PENSION 3 40.201.439.49) 2118.722239,08]  2.158.194.470,04] 7260999 -656.598,5 0,00 0.00% lLiquidités (4) 61.066,11 0,01
.CREANCES 34-33-32) 289.756,44) 97.377.490,1 87.302.733, 1036451354 2,07%
10.DEPOTS A TERME 511 Autres actifs 452.946,39 0,09
[1TLIQUIDITE 514 12498487  2.325795.144,28]  2.325.850.063,04] 61.066,11 0,01% [Total actifs 500.034.349,72 100%
[12.AUTRES ELEMENTS DE L
AUTRES ELENENTS DELAC (1) : Si non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
[Total 50408122804 67768745748 680715853822  sateseate] 53457143 50003434977 10000% (2): Fands de Placements Collectifs en Tirisation, le cas échéant.
(3): 0 de en Capital Risque, le cas échéant.
0 (4) : Comptes financiers -Actif moins dépot a terme >2ans
COMPLEMENT D'INFORMATIO L'INVENTAIRE DES ACTI * Inventaire des acs établ apras complabilsation des souscrptons vachals
Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00]
IActif Net 499.963.763,80]
Nombre d'actions ou de parts 461.519,65
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

A SAMEM ET ARRDCTER
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP HORIZON MID SMALL CAP

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : HORIZON MID & SMALL CAP
Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Forme juridique : FCP

ICE : 002900745000013

Classification de FOPCVM : Actions

- Politique d'investissement :

Univers d'investissement :

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP HORIZON MID & SMALL CAP est d'offrir une performance alignée a son indice de référence a moyen terme.
Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats
d'investissement et droits d"attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public
tout en respectant la réglementation en vigueur. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des titres libellés en
devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. Le minimum investit dans les actions « Small et Mid cap » cotées a la bourse de Casablanca est de 30%
de I'actif net. Nous définissons les « Small et Mid cap » comme étant les valeurs dont la capitalisation flottante est inférieure ou égale & 6% de la capitalisation flottante du marché. »

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE
La Bourse de Casablanca cléture le premier semestre de 'année 2022 dans

le rouge avec une baisse de son indice phare le MASI de 10,09%. Dans ce

Politigue a ion des ré :C ion intégrale -Actions ; - Certificats d'ir 1t et droits d'attril ou de ion ; - Titres de créances négociables ; - Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ; - Obligations  contexte, le fonds a réalisé une performance de -7,15% contre une performance
des résultats privées ; - Titres dOPCVM ; - Placement en devises a I'étranger tout en respectant a réglementation en vigueur ; - Titres d'organismes de placements collectifs en capital ; - Titres e son indice de référence de -10,09%, soit une sur-performance de 2,18%

de fonds de placements collectifs en titrisation ; - Le fonds pourra réaliser des opérations de prét-emprunt de titres dans le respect des regles et des conditions de la réglementation

en vigueur ; - Le fonds pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement

des intéréts ; - Opération de pension ; - Dépdts a terme

ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 17.774.120,57 -
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3.824.616,60
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 15.061.925,09
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 33.052,50
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -894.136,34
FRAIS DE NEGOCIATION -93.796,65
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -157.540,63
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | =A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 13.439.398,15 | |COMPTES DE REGULARISATION (C) -5.757,04
IACTIONS 13.439.398,15
(OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
ITITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 75.074,29

BON DE TRESOR
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

17.843.437,82

lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

OPERATEURS DEBITEURS (D) 338.990,45 .
COUPONS A RECEVOIR £1.394.00 | |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 287.596,45
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) -
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) | | |
ERSONNEL IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) <
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 61.689,00
IAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF lORGANISMES SOCIAUX
ETAT
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 4.065.798,24 IAUTRES CREDITEURS 93,60
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 61.595,40
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (I)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+ 17.844.186,84 -
ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (3) 60.939,98 -
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 61.689,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 60.939,98] BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF JIAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL Il =J 60.939,98] - TOTAL Il =L -

TOTAL GENERAL = I+lI+l1I

17.905.126,82

| TOTAL GENERAL = I+1I+l1l

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

17.905.126,82

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 207.505,71] IACTIONS 13.439.398,15| | 190.504,74]
Produits sur actions 190.504,74 ACTIONS COTEES 13.439.398,15| 190.504,74)
Produ!ts sur qbllgatlons' o ACTIONS NON COTEES I |
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS . 7 ]
Produits sur titres OPCVM F
Produits sur BDT OBLIGATIONS ORDINAIRES
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS , ,
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR ] y 4 ] y 4 E
Intéréts sur comptes courants & terme BON DU TRESOR - — - [ A
Intéréts sur comptes courants a vue frcn ] ] ]
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 17.000,97 CERTIFICATS DE DEPOT
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

ICharges sur opérations financiéres (B) 82,56 L ; N N

~ - ITITRES D'OPCVM | | |
ICharges sur prét/emprunt de titres 1
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP I
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
(Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1 [~ I 17.000,97 == R
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,56 TITRES RECUS EN PENSION 17.000,97|
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres / TITRES DONNES EN PENSION

JAUTRES TITRES | h | g
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 207.423,15| AUTRES TITRES . 7 ] h—
|Autres produits de gestion (C)
Produits accessoires TOTAL 13.439.398,15| | 207.505,71]
Produits non courants
Autres fi
Frais de gestion (D) 81.665,84] | = = | [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2027) 30/06/2021]
Charges externes 6.185,18] [COMPTES ATERME g E E
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 60.939,98 - ‘
JAutres charges de gestion courante E \
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 75.480,66 JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 60.939,98] L
ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 125.757,31]
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -50.683,02
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -50.683,02] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 180.801,682f — A NT
I N - T~
Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 75.074,29 _| |Valeur liquidative de fin de période 98,69 WNE




ABLEAU DES CREANCES INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON| Code Maroclear bésignation Quantité (a) | Valorisation par ttre | Valorisation globale | % par rapport au
CREANCE TOTAL D'UN AN DUNAN | RECOUVRES @ enbH (©) en DH (B=C*A) total Actif
OPERATEURS DEBITEURS 338.990,45 338.990,45
COUPONS A RECEVOIR 51.394,00) 51.394,01
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 287.596,45) 287.596,45| IAFRIQUIA GAZ MAO0000010951 AFRIQUIA GAZ 46 4.232,00 194.672,00 1,09
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS JALUMINIUM DU MAROC MA0000010936 ALLUMINIUM DU MAROC 11 1.596,00 177.156,00 0,99
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS JARADEI CAPITAL MAO000012460 ARADEI 1.363 464,90 633.658,70 354
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL IATLANTA MA0000011710 ATLANTA 4.402 126,50 556.853,00 311
IAUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF BMCI MAQ000010811 BMCI 197 488,85 96.303,45 054
DEPOT A TERME
ICIH BANK MAO000011454 CIH 1.800 318,00 572.400,00 3,20
30/06/2022 30/06/2021
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) B ICIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMAR 245 1.700,00 416.500,00 233
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) A\
DEPOTS A VUE REMUNERES < Mt MAO0000011793 cMT 225 2.050,00 461.250,00 2,58
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 60.939,98| Y i
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES :v IcOSUMAR MA0000012247 COSUMAR 4.959 220,00 1.090.980,00 6,09
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF N
TOTAL 60.939,98) ICREDIT EQDOM MA0000010357 CREDIT EQDOM 128 1.100,00 140.800,00 0,79
B L EA U DES DETTES [DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 7.588 29,20 221.569,60 1,24
DETTES TOTAL % PLUS [%]| MOINS % ECHUES ET %
DE1AN DE 1AN NON PAYEES [PISWAY MA0000011637 DISWAY 236 778,00 183.608,00 1,03
IOPERATEURS CREDITEURS
ISOUSCRIPTIONS A PAYER [DOUJA PROMOTION ADDOHA MA0000011512 ADDOHA 22414 7,70 172.587,80 0,96
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER HPS MA0000011611 HPS 43 5.400,00 232.200,00 1,30
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS IHYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 LABEL VIE 197 4.590,00 904.230,00 5,05
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 61.689,00] 0,34% 61.689,00| 90,34
PERSONNEL IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 4.412 105,00 463.260,00 2,59
JORGANISMES SOCIAUX
ETAT LAFARGEHOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGEHOLCIM MAROC 547 1.700,00 929.900,00 5,19
JAUTRES CREDITEURS 93,6 0,00 93,60 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 61.595,40] 0,34 61.595,40| %0,34|
MAO0000011058 MANAGEM 287 2.039,00 585.193,00 327
[EMPRUNT A TERME
3010612022 300612021 IAROC TELECOM MA0000011488 ITISSALAT AL-MAGHRIB 3.853 119,00 458.507,00 2,56
FUPRUNTS A TERME [ N\ 155 ICRODATA MA0000012163 MICRODATA 972 550,00 534.600,00 2,99
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) | ] | | y — .
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES I N I N
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF UTANDIS MA0000012395 MUTANDIS 1.439 207,90 299.168,10 1,67
[TOTAL
[SALAFIN MA0000011744 SALAFIN 370 600,00 222.000,00 1,24
MOUVEMENTS DES ACTIFS
: : Variation Variation ’ ISNEP MA0000011728 SNEP 559 798,00 446.082,00 2,49
Numérode | Montant début de isiti inté Montant finde | Structure
compie semesire Acquisitions Cessions ierence, nierts semesire enth
[SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 227 2.525,00 573.175,00 3,20
[LINMOBILISATIONS
[2ACTIONS 31 3.600.120,71) 16.115.909,50) 5.261.442,3f -1.015.189,7( 13.439.398,19 75,06%
IACTIONS COTEES 3600.120.7 16.115.90050] 52614423 101518970 1343939819 75.06% [SODEP-Marsa Maroc MA0000012312 SODEP-Marsa Maroc 3540 261,90 927.126,00 518
JACTIONS NON COTEES
OBLIGATIONS 312
IO ACBON DE SOUS D ACT ISONASID MA0000010019 SONASID 609 729,50 444.265,50 2,48
BL CONV EN ACT
[OBLIGATIONS ORDINAIRES [SOTHEMA MA0000012502 SOTHEMA 229 1.430,00 327.470,00 1,83
|4.BON DU TRESOR 31
BON DU TRESOR
ETon it [TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQAMOROCCO 513 1.080,00 554.040,00 3,09
BILLETS DE TRESORERIE
JSONS DE SOCIETES DE FINA recc MA0000012528 TGCC 2231 133,00 296.723,00 1,66
ICERTIFICATS DE DEPOT
6. TITRES D'OPCVM 314
JACTIONS sicAv [TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC 28 1.790,00 50.120,00 0,28
PARTS FCP
[7AUTRES TITRES 31
UTRES TTRES AFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 65 4.200,00 273.000,00 152
TITRES DONNES EN PENSION 3
9 CREANCES 34-33:37 361.278,99 28700908486 282.965,575.13 440478869 24,60% IDépot a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
10.DEPOTS A TERME 511
[11LIQUIDITE 514 46517,17 29877775241] __298.763.329. 60.939.9 034%
|12 AUTRES ELEMENTS DE L [Créances représentatives des titres recus en pension 4.065.798,24 22,711
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 40079168 60190274677 586.990.34709 10151897 17.905.126,82] 100,00% Dauanes 50939.08 0o
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTIF
Iutres actifs 338.990,45 1,89
Montant/Quantité [Total actifs 17.905.126,82 100%
Pensions livrées 0,00]
|Actif Net 17.843.437,82|  (1): Sinon inscrit a Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
Nombre d'actions ou de parts 180.801,682) (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE ) o
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

MAROC OPPORTUNITE

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : MAROC OPPORTUNITE
Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Forme juridique : FCP

ICE : 001588069000017

Classification de TOPCVM : Diversifi¢

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'OPCVM sera investi au maximum & hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors liquidités, en actions, certificats d’investissements et droits d"attribution ou de souscription
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, parts d’organismes de placement en capital risque,
parts de fonds commun de titrisation et a aucun moment ne peut atteindre 90% de ses actifs, hors liquidités et créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en
tant que cessionnaire, en titres de créances. Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif a des opérations de placement portant sur des actifs libellés en
devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur. L'objectif du FCP est d'optimiser pour ses sol i
investissements en produits de taux et une diversification en actions.

a travers des

le couple risq

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a enregistré depuis le début d'année, une hausse généra-
lisée sur I'ensemble des maturités de la courbe. Les plus fortes hausses ont été

s:slitriéqs‘ﬁ:‘s ion des ré :C fon intégrale observées sur les maturités moyennes avec + 26 bps pour le 2 ans et +37 bps
pour le 5 ans. Dans ce contexte, Maroc Opportunité a réalisé une performance
de -0,25%, et a terminé le semestre avec une sensibilité de 5,59.
ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 1.692.903.364,07 1.650.816.163,70
ICONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.669.511.161,74 1.664.946.279,85
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -92.517.967,80
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 185.005,62
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 20.822.682,48 56.452.194,33
FRAIS DE NEGOCIATION -325.906,70 -391.934,71
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2.895.426,55 22.142.586,41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 47.520.280,08
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.798.492.994,20 1.603.392.263,38| [COMPTES DE REGULARISATION (C) -2.692.082,74
IACTIONS 4.045.086,00 21.303.363,25
OBLIGATIONS 403.120.072,98) 449.911.146,22| [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

325.389.366,00]
68.221.123,44
906.891.313,78
90.826.032,00f

881.265,06
115.927,50]
765.337,56)

226.442.821,35|
80.670.258,50]
741.936.203,18|
83.128.470,88]

427,00]
427,00

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+|

1.799.374.259,26

1.603.392.690,38

RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E)

22.895.918,78 22.344.694,57

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

1.763.319.562,93 1.670.468.775,53

lOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
IOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

90.826.032,00 83.128.470,88
90.826.032,00 83.128.470,88
- 310.029,10
310.029,10
1.515.281,13 1.348.550,28
5.252,77 5.290,56
1.510.028,36 1.343.259,72

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

56.286.616,80

56.190.808,22]

95.808,58]

151.863.135,41]

151.816.000,00]

47.135,41

TOTAL llI=J

56.286.616,80

151.863.135,41]

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

1.855.660.876,06]

1.755.255.825,79

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

92.341.313,13 84.787.050,26

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL llI=L

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

1.855.660.876,06 1.755.255.825,79

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 26.595.787,76 25.531.784.,48] |ACTIONS 4.045.086,00) 21.303.363,25| 351.494,52] 447.893,05)
Produits sur actions 351.494,52 447.893,05 | ACTIONS COTEES 4.045.086,00) 21.303.363,25) 351.494,57 447.893,09
Produ!ts sur qbllgatlons' o 6.088.358,02] 7.549.490,41 | AcTIONS NON COTEES
Produ!ts sur t!tres de créances négociables 3.661.649,85| 2.136.160,45] OBLIGATIONS 203.120.072,99 449.911.126.22 5.088.358.02) 7549.490.41]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 14.906.490,85 13.310.295,37 OBLIGATIONS ORDINAIRES 403.120.072,98] 449.911.146,22) 6.088.358,02) 7.549.490,41]
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 906.891.313,78 741.936.203,18 14.906.490,85] 13.310.295,37]
Intéréts sur comptes courants a terme 1.587.794,52, 2.087.945,20 BON DU TRESOR 906.891.313,78 741.936.203,18] 14.906.490,85] 13.310.295,37]
Intéréts sur comptes courants a vue TcN 325.389.366,00) 226.442.821,35) 3.661.649,85] 2.136.160,45)
Produits sur garanties ’don'néeslen es'péces BILLETS DE TRESORERIE
Autres produits sur opérations financieres CERTIFICATS DE DEPOT 95.946.454,55} 79.170.617,75|  1.027.184,21 755.025,28
Charges sur opérations financieres ] 50855639 E3EALTg] |-EONS DE SOCIETES OF FANCENENT Zosipon Y 14727220360 osadssod 1381311
ICharges sur prét/emprunt de titres - e —
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP 21.310.651,86) 34.059.701,75)
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV 46.910.471,58 46.610.556,75
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 90.826.032,00] 83.128.470,88]
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 229,82 TITRES RECUS EN PENSION
ICharges sur garanties recues en espéces PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 908.453,89 638.262,14 TITRES DONNES EN PENSION 90.826.032,00) 83.128.470,88)

. — . — JAUTRES TITRES I I
kl::)rset;lt;rtozt:jri;p:;ag:g:isogr}gmeres (A-B) 25.687.251,37| 24.893.292.52 [AUTRES TITRES . . ] ]
Produits accessoires TOTAL 1.798.492.994, 20 1.603.392.263,38| 25.007.993,24] 23.443.839,28]
Produits non courants

Autres fil

Frais de gestion (D) 2.791.332,59 2.571.643,07] |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 318.440,36 233.785,72| |COMPTES ATERME 56.190.808,22) 151.816.000,00} 1.587.794,52 2.087.945,20]
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 95.808,58} 47.135,41f
JAutres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 2.472.892,23] 2.337.857,35] JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes

TOTAL 56.286.616,80) 151.863.135,41] 1.587.794,52] 2.087.945,20]
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 22.895.918,78 22.321.649,45
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) | 23.045,12|

Régularisation des revenus du semestre en cours (E)

23.045,12

)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

22.895.918,78]

22.344.694,57|

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2022 30/06/2021
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.102.571,000] 1.057.432,000]
Valeur liquidative de fin de période 1.599,27| 1.579,74]




BLEAU CREANCES

INVENTAIRE DES

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code Maroclear (1) Désignation Quantite (a) | VaIoriSation par ttre V“‘;’"”;:"fgfc'f’:f‘e % par rapport
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN RECOUVRES MA0000093460 Oblig SUB ANP 31/10/17 3.83% 10A 108 62.641,12 6.765.240,96
OPERATEURS DEBITEURS 881.265,09 881.265,06) |AGENCE NATIONALE DES PORTS N ) o B 043
Oblig SUB ANP 91% 15A 14 913.5: 1.160.789.4;
[COUPONS A RECEVOIR 115.927,50 115.927,50) .
L MADA (ex SNI) OBLIG AL MADA 2,63% 15/07/2020 5/ 00 101.9425 30.582.771,00 165
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 765.337,56 765.337,56 MA0000094377 OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 80 108.083,70 8.646.696,00
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME [UTOROUTES DU MAROC 088
OBL ADM 29/04/2019 4.33% 30A 0 115.791,90 ,473.757.00
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS ANK OF AERICA MAQ001523689 CD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 300 100.264,61 30.079.383,00 16
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR NOUE CENTRALE POPULAIRE OB BCP SUB 217% 30/12/2020 10A 08 10095459 31.004013.72 168
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS ICAM MA0001523382 CD CAM 16/02/2021 2,08% 2A 200 100.754,66 20.150.932,00 1,09
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1H BANK MAQ001524448 CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 155 100.226,01 15,535.031,55 084
MA0001524380 CD CDM 28/10/2021 2.01 2A 100 101.208,88 10.120.888,00
[PERSONNEL ICREDIT DU MAROC 0,73
IAUTRES DEBITEURS Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A. 3 107.847.31 3451.113.92
MA0000094179 OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 501 51.034,46 25.568.264,46
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF N
MA0001008905 BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 270 100.108,10 27.029.187,00
DEPOT A TERME 56.190.808,22) 56.190.808,22) [CREDIT EQDOM 447
MA0001008467 BSF EQDOM 31/05/2021 1.99% 2A 200 50.009,94 10.001.988,00
30/06/2022 30/06/2021 MA0001008541 BSE EQDOM 02/08/2021 2.28% 3A. 00 101819 0,363.946,00
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) - MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 1.098 112.541,72 123.570.808,56
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 56.190.808,22] 151.816.000,00] MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 950 110.092,16 104.587.552,00
[DEPOTS A VUE REMUNERES MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 940 99.091,13 93.145.662,20
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 95.808,59 4713541 MA0002013383 BDT 4.55% 02106/2014 /11A 660 107.046,40 70.650.624,00
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 635 106.639,95 67.716.368,25
MA0002015511 BDT 06/01/2020 3.35% 20A 610 106.540,02 64.989.412,20
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0002014324 BDT 3.2% 16/05/2016 15A 430 109.228,48 46.968.246,40
TOTAL 56.286.616,80 151.863.135,41] MA0002015537 BDT 06/01/2020 4% 30A 373 114.505,06 42.710.387,38
MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 340 124.828,27 42.441.611,80
BLEAU DES DETTES MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.9 15A 318 115.430,64 36.706.943,52
. MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 300 99.727,44 29.918.232,00
DETTES TOTAL % PLUS %/ MOINS % | ECHUESET % MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 271 100.777,42 27.310.680,82
DELAN DE1AN NON PAYEES MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 250 105.258,91 26.314.727,50
[OPERATEURS CREDITEURS MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 219 120.971,25 26.492.703,75
[SOUSCRIPTIONS A PAYER [FTAT MAROCAIN s
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002015354 BDT 18/06/2019 3.35% 10A 204 106.361,53 21.697.752,12
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA0002015388 BDT 14/10/2019 2.60% 5A 200 103.165,43 20.633.086,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 200 102.194,12 20.438.824,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 200 103.781,30 20.756.260,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 200 100.980,32 20.196.064,00
MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 170 104.641,64 17.789.078,80
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1.515.281,13 0,08% 1.515.281,13| %0,08
PERSONNEL MA0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 152 114.539,48 17.410.000,96
ORGANISVES SOCIAUX MA0002015347 BDT 14/01/2019 2.85% 5A 150 102.192,26 15.328.839,00
MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 100 102.464,76 10.246.476,00
ETAT MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A % 121.220,13 10.909.811,70
[AUTRES CREDITEURS 5.252.77 000 5252,77] 0,00 MA0002016717 BDT 17/05/2022 2.00% 5A 82 99.629,73 8.169.637,86
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1.510.028,36) 0,08 1.510.028,36| 90,08 MAG002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 74 104.029.32 7.608.169,68
[EMPRUNT A TERME 11 BDT 18/01/2021 2.75% 15A 8 104,263.76 291938528
30106/2022 30/06/2021 bec MA0000093726 Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 50 86.287,87 4.314.393,50 0
1 OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 0 92.251.08 1.845.021,60
[EMPRUNTS A TERME MIETAH FONCTIONNAIRES 11 OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 A 176 0.429,0: 12,395.500.21 067
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) RELEVIUM CL OBI FT RELEVIUM 14/01/2022 10 55 10018531 5.510.192,05 030
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [YPER SA (LABEL VIE) MAQ000011801 LABEL VIE 2 4,590.00 100.980,00 0.01
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF ) IMMORENTE INVEST. MAQ00001238 IMMORENTE INVEST 34.924 105,00 667.020.00 020
[TOTAL 1D, OB JAIDA 3.44% 22/11/2017 5/ 95 0.480.8; 1.945 677,90 010
YDEC OBL LYDEC 2.84% 13/8/2020 5A 300 81850, 4,557.781,00 132
MOUVEMEN DES TIFS BSE 19/04/2021 2.33% 4A 470 5.229.0; 5.357.639.40 191
T T OBL. 1/12/2021 3.22% 160 100.271,4: 16.043.43520 086
Numérode | Montantdébutde | pcquisiions Cessions Apaetion VerEian | Montantfinde | Siruciure EDITEL OBL MEDITELECOM 30% 4A 50 100.173.60 5,130 200,00 405
compte semesfre destinaton s semesire enth
CP. 1 OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 400 100.187.90 40.075.160.00 16
MA0000094864 OBl ONCF "A" 16/12/2020 3.81% 30A 56 104.500,79 5.852.044,24
[LIMMOBILISATIONS IONCF 052
RACTIONS 311 24.778.150,55 25.258.789, 44,170,939 9 -1.820.913,92| 4.045.086,00 0,22% (OBl ONCF 03/05/2021 3.59% 30/ 39 99,5310 881711
[ACTIONS COTEES 2477815059 22878930 441709395 182091392 404508600 022% NDA MA0000094526 OBL ONDA 3.67% 09/06/2020 10A 800 81.265,27 65.012.216,00 350
[ACTIONS NON COTEES AMIR AMIR 161 000 0,00 0,00

OBLIGATIONS 312]  422.50251120) 94.988.897,21] 108.758.181,54) -5.605.274,54) -7.879,41f 403.120.072,98 21,72%

BLACBON DESOUS DACT NEP MAQ000011728 NEP 1 98,00 13.566.00 0.00
OBL CONV EN ACT OCIETE GENERALE CD SG 2.20% A 00 100.301,10 0.060.220.00 108
[OBLIGATIONS ORDINARES 2250251129 008889727 10875618154 56052145 787941 408.1200729 2172% MAQ001008514 BSF SOFAC 210412022 2.61% 5A 400 99.997.83 39.999.012,00
|4BON DU TRESOR 315 75139122576 1369679247565 1352897650343  -13.010.25241 694.368,2( 906.891.313.78 48.87% MAQ001008764 BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 250 100.269,11 25.067.277,50
[BON DU TRESOR 75139122576 1369679247565 1352897650343  -1301025240] 6943681 906.691.313,78] 4887% korac creoIT MA0001007915 BSF SOFAC 05/02/2020 2.88%5A 200 61.090,14 12.218.028,00 os
B.TCN 313 317.455596.4 169606 064, 15681290337 238093737 -2478.454.2 325.389.366.00_17.53% '
LI5S O TRESORERE MA0001007402 BSF SOFAC 22/03/2019 3,27% 6A 120 51.079,20 6.129.504,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA 203.080.909,80) 12008798370 oo3106743]  -141625311] 199005457  200.442.911.4 1236% M BSE SOFAC 13/01/2020 2.90% 6 100 1487 0.094.872.00

ERTIFICATS DE DEPOT 114.374.686,6 40,518.080,90] 57.493.229) -964.684,26]  -488.399,69] 95.946.45459  517% koceLEASE MA000100830 BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.56% 4A 200 94.702,10 19.940.420,00 106

TITRES DOPCVM 314 1048151113 42940001 35.240.769.4 1.782,618.44) 6622112344 _368% BSE SOGELEASE 26052021 2.42% 4 . 994324 16.406.957.5. '

CTIONS SICAV 47.260.640,04 -350.168 4 469104715 253% §

PARTS FCP 57.554.471,26) 429.400,01} 35.240.769,4: -1.432.449,9¢ 2131065186 1,15% [TAQA MOROCCO MA0000094752 OBLTAQA 07/09/2020 3.75% 18A 400 89.535,21 35.814.084,00 194

AUTRES TITRES 31 MAQ00001220 TAQA MOROCCO 44 1,080,00 263.520.00

UTRES TITRES IAEASALAF. MA0001008244 BSE WAFASALAF 21/10/2020 2,55% 5/ 100 101,346,80 10.134,680,00 055

TITRES DONNES EN PENSION 35| 14564818865  13391.912980,60] 1343061084332 535204983 17722531 9082603200 _4.89% )

 CREANCES 243337 T102425.7 1603959025 116.262.770; 38126508 005% FCP HORIZON MID SMALL CAP MA0000041956 FCP HORIZON MID SMALL CAP 4.000 97,87 391.480,00 002
[10.DEPOTS A TERME 511 147.106.93150) 90.000.000,00] -916.123,2¢ 56.190.808,2 3,03%

[11.LIQUIDITE 514) 10007509 14.707.248.431.2¢ 14.707.261697,7 9580859 0,01% .
12 ASTRES ELEMENTS DEL oatcan Acggs’:luso: s MA0000041758 FCP SG ACTIONS PLUS 1710 485,68 830.512,80 0,04
AUTRES ELEMENTS DE LAC
[Total 191491123624 42.202.276.637.92 42227.004600.7  -20.95204650] 448034189  1855.660.876,08 100,00% "FCP SG OPTIMAL OBLIG MAG000041675 FCP SG OPTIMAL OBLIG 6112 175088 10.756.386.56 058
'
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTI ‘
SG EPARGNE PLUS ACTIONS MA0000041708 SG EPARGNE PLUS ACTIONS 60.150 155,15 9.332.272,50 050
Montant/Quantité
Pensions livrées 90.826.032,00f SICAV SG Eé::mi[?” MA0000030447 SICAV SG EXPANSION 51 44.280,23 2.258.201,73 012
IActif Net 1.763.319.562,93]
Nombre d'actions ou de parts 1.102.571,00f  |sicavse oo RS MA000030439 SICAV SG OBLIG PLUS 1011 44.166,35 44.652.179,85 241
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE 600t & terme (2ans et plus) 0.00 0.00
réances des titres recus en pension 0,00 000
iquidités (4) 95.808.58 001
f | 57.072.073.28 |
Fulfij*o(a actifs T.855.660.876,06 100%
Sl ) - 51) Sinon nsci & Maroclear, code & determiner selon ne demarche Validge par TAIVC
2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéar
{3) : Qrganismes de placements en Caplial Risque, e cas Cenéant
tes financiers -Actif moins dépot &
erare oy sovis bl aprés compiabilisation des souscriptions achats
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SECURITE TRESO PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SECURITE TRESO PLUS

Forme juridique : FCP

ICE : 001588128000073

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’'OPCVM : OPCVM Obligataire Court Terme.La
sensibilité Du FCP est en permanence comprise entre 0,5 (exclu)
et 1,1 (inclus).

Politique d’affectation des résultats : Distribution des revenus

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir, & court terme, un rendement optimisé en liaison avec les possibilités offertes sur le marché des taux. Le FCP sera en permanence investi a hauteur
de 90% au moins de ses actifs, hors titres ’OPCVM « Obligations court terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et
liquidités, en titres de créances. Il ne peut détenir d’actions, ni de certificats d'investissements, ni de droits d'attribution ou de souscription, ni de parts 'OPCVM « actions », ni de
parts d'OPCVM « diversifiés », ni de parts ' OPCVM « contractuels ».

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les taux ont cléturé le semestre sur une tendance haussiére sur I'ensemble des
maturités de la courbe. Les choix d'investissement ont permis au fonds de termi-
ner le semestre sur une performance de 0,62% et avec une sensibilité de 0,68.

ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 5.008.661,59 54.414.509,60
- ONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 5.035.744,88 561.950.203,93
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS -508.119.375,86
IAMORTISSEMENTS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -16.913,16 -37.390,65
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -10.170,13 621.072,18
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 105.669,46 30.031,07
TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.965.969,93) 55.016.387,52| [FOMPTES DE REGULARISATION (C) -14.296,02
IACTIONS
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES D'OPCYM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 45.621,01 616.536,78
BON DE TRESOR 4.965.969.93 55.016.387.52 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 5.159.952,06 55.046.781,43
im;’g&’glﬁgsg”%s ET OPERATIONS DE PENSION IOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) B -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) ’ " |[OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE OPERATEURS CREDITEURS (G) a i
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ISOUSCRIPTIONS A PAYER
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I) 2.151,91 58.892,68
JAUTRES DEBITEURS PERSONNEL
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g?/gAN'SMES SOCIAUX
CREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G) 123.150,41 [AUTRES CREDITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.151,01 58.892,68
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+1 5.089.120,34] 55.016.387,52
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 72.983,63 89.286,59 TOTAL Il = F+G+H+1+J+K 2.151,01 53.892,68
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) -
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A VUE REMUNERES BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 72.983,63] 89.286,59| [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L -
TOTAL =] 72.983,63 89.286,59 TOTAL GENERAL = I+1I+1ll 5.162.103,97 55.105.674,11
TOTAL GENERAL = I+II+1ll 5.162.103,97 55.105.674,11

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 49.976,85 3.227.589,83| [ACTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES y ]
Produits sur obligations 57.364,03 | AcTIONS NON COTEES
Produits sur titres de créances négociables 935.050,26}
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS . u 57.364,09
Produits sur BDT 49.898,15 1.956.940,30| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 57.364,03
Produits sur prétlemprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme 229.253,42| |BON DU TRESOR 4.965.969,93 55.016.387,52) 49.898,15] 1.956.940,30)
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 4.965.969,93] 55.016.387,52) 49.898,15) 1.956.940,30)
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN g g E 935.050,26]
Produits sur garanties données en especes BILLETS DE TRESORERIE
|Autres produits sur opérations financieres 78,70 48.981,82] CERTIFICATS DE DEPOT 555.505.16]
T = = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 379.545,10]
ICharges sur opérations financiéres (B) 82,50 123.225,64] FTTRES D OPCYM
Charges sur prét/emprunt de titres . _ ]
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
ICharges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES : : 78,70) 48.981,82)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 165,00 TITRES RECUS EN PENSION 78,70 48.981,82|
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 123.060,64 TITRES DONNES EN PENSION
|I-Résultat érations financieres (A-B 49.894,35 3.104.364.10 URESTITRES . .
Riires orodute de gestion (G — m— RS : : : '
Produits accessoires TOTAL 4.965.969,93] 55.016.387,52] 49.976,85| 2.998.336,41]
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 4.273,34] 209.963,54] |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022] 30/06/2021
Charges externes 905,81 44.499,69| [COMPTES ATERME E E E 229.253,42|
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 72.983,63 89.286,59)
|Autres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 3.367,53 165.463,85| JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
Charges non courantes
TOTAL 72.983,63] 89.286,59 229.253,42)
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 45.621,01] 2.894.400,65
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) | -2.277.863,87
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -2.277.863,87] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR L|QU|DAT|VE DES OPCVM
)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)
Produits Utilisés 30/06/2022 30/06/2021
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 5.093,00] 55.055,00]
Il RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 45.621,01] 616.536,78| |Valeur liquidative de fin de période 1.013,14 999,85




ABLEAU DES CREANC

INVENTAIR

JUIN 2022

CREANCE

PLUS MOINS
TOTAL D'UNAN D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVRES

(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS ARECEVOIR

Code Maroclear
)

Désignation Quantité (A)

Valorisation par titre en
DH (C)

Valorisation globale en DH
(D=C*A)

9% par rapport au total Actif

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

N I\IT

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

[PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

[DEPOT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

72.983,63 89.286,59)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

72.983,63 89.286,59)

BLEAU DES DETTES

[ETAT MAROCAIN

Dépot a terme (2ans et plus)

MA0002016253

MA0002015636

MA0002016527

MA0002016006

MA0002016626

MA0002016592

MA0002016683

MA0002016766

BDT 20/03/2021 2.05% 2A 13 100.756,70

BDT 18/07/2020 2.35% 2A 10 102.267,37
BDT 18/09/2021 1.70% 2A 7 101.661,59

BDT 28/09/2020 1.85% 2A 5 101.204,51

BDT du 09/09/2021 1.55% 5 101.296,35

BDT 20/11/2021 1.75% 2A 4 101.411,98
BDT 15/01/2022 1.75% 2A 3 100.980,32

BDT 15/07/2022 1.80% 2A 2 100.367,41

1.309.837,10

1.022.673,70

711.631,13

506.022,55

506.481,75

405.647,92

302.940,96

200.734,82

96,20

DETTES TOTAL

% PLUS [%| MOINS %
DE 1AN DE 1AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

IOPERATEURS CREDITEURS

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

ICréances représentatives des|
itres recus en pension

Liquidités (4)

123.150,41

72.983,63

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

Iutres actifs

0,00

0,00

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

[Total actifs

5.162.103,97

100%

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.151,91) 0,042% 2.151,91| %0,042

[PERSONNEL

IORGANISMES SOCIAUX

code a dé iner selon une dé

he validée par TAMMC

(1) Si non inscrit &

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

ETAT

3):0

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 215191 0,042

2.151,91| %0,042

[EMPRUNT A TERME

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

NEANT

[TOTAL

MOUVEME

DES ACTIFS

Numérode | Montant début de
semestre

compte Acquisitions

Variation Variation
Cessions. différence interéts

Montant finde | Structure
d'estimation courus semestre enth

[LIMMOBILISATIONS

RACTIONS 311

JACTIONS COTEES

IACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS 31|

BL AC BON DE SOUS DACT

OBL CONV EN ACT

|OBLIGATIONS ORDINAIRES

[4+BON DU TRESOR 31 5.086.120,39 289755189 3.008.279,47) -3.478, -5.943,9 4.965.969,93 96,20%

[BON DU TRESOR 5.086.120,39 2.897.551,88) 3.008.279,47] -3.478,90) -5.943,9 4.965.969,99 96,20%

bICN 31

BILLETS DE TRESORERIE

[BONS DE SOCIETES DE FINA

ERTIFICATS DE DEPOT

TITRES D'OPCVM 314|

CTIONS SICAV

PARTS FCP

'AUTRES TITRES 31

\UTRES TITRES

TITRES DONNES EN PENSION 3

.CREANCES 34-33-37) 2151.372,2]] 2.028.221,80) 12315041 2,39%

[10.DEPOTS A TERME 511

[LLLIQUIDITE 514) 44.021,17] 4.562.828,

4.533.865,97) 7298369 141%

[12 AUTRES ELEMENTS DE L

AUTRES ELEMENTS DE LAC

[Total 5.130.141,59 9.611.752,47) 9.570.367.1 -3.478, -5.943,9 5.162.103,97] 100,00%

COMPLEMENT D'INFORMATI

L'INVENTAIRE DES ACTIF:

Montant/Quantité

Pensions livrées

0,00

IActif Net

5.159.952,06

Nombre d'actions ou de parts

5.093,00]

SOCIETE DE GESTION

SOCIETE GENERALE

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

en Capital Risque, le cas échéant.

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP SG CASH GARANTI

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH GARANTI
Forme juridique : FCP

ICE : 001588058000023

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de TOPCVM : Contractuel.

wvantages :

-Liquidité quotidienne des placements ;
-Garantie intégrale du capital investi et & tout moment de sortie ;
-Acces indirect aux marchés monétaires et de dépot a court terme.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

SG CASH GARANTI a pour but d'offrir aux investisseurs une rémunération de leurs liquidités sur des durées courtes. La gestion ceuvre pour obtenir une évolution de la valeur
liquidative la plus proche possible de celle du TMP Interbancaire avec une garantie totale des montants placés.
arantie : La Société Générale Marocaine de Banques garantit a 100% le capital investi.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Conformément a sa stratégie, le fonds assure aux porteurs des parts la préser-
vation de leur capital. Ainsi, I'encours du fonds a été investi sur le marché moné-

Politique d ion des ré :C ion intégrale Le FCP SG CASH GARANTI est investi essentiellement en produits de taux, permettant a tout moment de garantir une performance positive du portefeuille, a travers les placements  taire a travers des opérations de pensions, tout en optimisant sa performance a
des revencs. g‘pérahons de pension : 'objectif est d’assurer quotidiennement une garantie du capital investi. travers les pl_ac_enjen_t; offrant un meilleur taux deﬂrendement.
DAT : Afin de renforcer la performance du portefeuille tout en garantissant le capital. Le fonds a ainsi réalisé une performance de 0,55%.
Garantie de protection : La Société Générale Marocaine de Banques, Garantit pour tous les souscripteurs du fonds, quau moment du rachat, la Valeur Liquidative de rachat sera
équivalente au moins au capital souscrit. Le FCP sera investi en dépots a terme, opérations de pension
ACTIF PASSIF
ACTIE 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS ICAPITAL (A) 1.241.648.926,38 1.342.124.391,66
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.179.900.382,79 2.167.834.886,08
ICONSTRUCTIONS ’ ,
EMISSIONS ET RACHATS 61.748.543,59 -825.710.494,42
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
oSO DU Fas
PROVISIONS
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL = AB REPORT A NOUVEAU (B)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.248.787.769,70 1.336.895.485,95| [cOMPTES DE REGULARISATION (©) 682.468,95 -11.333.532,12
IACTIONS ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 682.468,95 -11.333.532,12
(OBLIGATIONS
hines o creances necociaLcs T L ST Ao © : -
[TITRES D'OPCVM (D) - -
BON DE TRESOR RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 6.835.307,70 7.241.302,94
IOPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 1.248.787.769,70] 1.336.895.485,95| [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 6.835.307,70 7.241.302,94

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

1.248.787.769,70Q

1.336.895.485,95

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 1.659.590,41] 2.672.984,52
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00] 0,00
DEPOTS A VUE REMUNERES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 1.659.590,41] 2.672.984,52
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL Il =1 1.659.590,41]] 2.672.984,52

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

1.250.447.360,11]

1.339.568.470,47

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

1.249.166.703,03

1.338.032.162,48

[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

[OPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

JACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

[ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

IAUTRES CREDITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

1.280.657,08

3.249,97
1.277.407,11

1.536.307,99

3.249,97
1.533.058,02

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

1.280.657,08

1.536.307,99

[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = [+II+1l

1.250.447.360,11

1.339.568.470,47

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 10.235.292,85) 13.899.568,16| [acTIONS ] ]
Produits sur actions ACTIONS COTEES i I
Produits sur obligations ACTIONS NON COTEES g |
Produits sur titres de créances négociables OBLIGATIONS E ]
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
g’og“!‘s BoT , res de i 10.235.202.85 13.800.568 16| | CBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - -
roduits sur acquisitions et cessions temporaires de titre .235.292, .899.568, OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i
Produits sur autres titres
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR ] ]
Intéréts sur comptes courants a terme R | |_BON DU TRESOR - -
Intéréts sur comptes courants a vue ITCN | |
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE g g
JAutres produits sur opérations financiéres E - | CERTIFICATS DE DEPOT J J
— - — BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT i i
ICharges sur opérations financiéres (B) ] ] .
— - - [TITRES D'OPCVM E E
Charges sur acquisition et cessions temp de titres
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV - - ] '
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 1.248.787.769,70) 1.336.895.485,95| 10.235.292,85 13.899.568,16
Intéréts sur comptes courants créditeurs E E PRET ET EMPRUNT DE TITRES g R R k
Charges sur garanties regues en espéces TITRES DONNES EN PENSION i i i ]
Autres charges sur opérations financiéres TITRES RECUS EN PENSION 1248.787.769,70|  1.336.895.485.95  10.235.202,85  13.899.568,16
[-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 10.235.292.85 13.899.568,16| [AUTRESTITRES - - - -
JAutres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ' ' ] ]
Produits accessoires TOTAL 1.248.787.769,70) 1.336.895.485,95| 10.235.292,85 13.899.568,16
Produits non courants i .
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 2.508.069,85) 3.497.688,13| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 1.659.590,41 2.672.984,52
Charges externes 320.877,19] 357.667,59| |COMPTES ATERME g g
Impots et taxes
(Charges de personnel COMPTES AVUE 1.659.590,41] 2.672.984,52]
JAutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 2.277.192,66 3.140.020,54
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
TOTAL 1.250.447.360,11f 1.339.568.470,47] 10.235.292,85 13.899.568,16
ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 7.637.223,00 10.401.880,03
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) -801.915,30] -3.160.577.09
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -801.915,30) -3.160.577,09 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_ptes_su{r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation & la fin de la période 9.563,787 10.358,00
ll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 6.835.307.70) 7.241.302,94] |Valeur liquidative de fin de période 130.614,23] 129.178,62]




ABLEAU DES CREANCES

INVENTAIR JUIN 2022

CREANCE

TOTAL

PLUS
D'UNAN

MOINS
D'UN AN

ECHUES NON
RECOUVRES

Code Maroclear

(€}

Emetteurs

Valorisation par titre en

Désignation Quantité (A)

Valorisation globale en DH
=C*A)

% par rapport au total Actif

(OPERATEURS DEBITEURS

ICOUPONS ARECEVOIR

ENTES A REGLEMENTS DIFFERE

(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

Dépot a terme (2ans
et plus)

[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

7

[PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME

0,00] 0,00|

30/06/2022 30/06/2021

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

0,00] 0,00

IDEPOTS A VUE REMUNERES

IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

1.659.590,41] 2.672.984,52)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

[Créances représentatives
des titres regus en pension

Liquidités (4)

Autres actifs

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

1.659.590,41] 2.672.984,52)

[Total actifs

1.248.787.769,70

99,87

1.659.590,41

0,13

0,00

0,00

1.250.447.360,11

100%

BLEAU DES DETTES

DETTES

TOTAL %

PLUS (%
DE 1AN

MOINS %
DE1AN

ECHUES ET %
NON PAYEES

|OPERATEURS CREDITEURS

(1) : Sinon inscrit & code a

selon une

validée par TAMMC

(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(3): 0 i de

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

|OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

1.280.657,08)

0,10

1.280.657,08| 0,10}

[PERSONNEL

0,00

0,00}

JORGANISMES SOCIAUX

0,00

0,00}

[ETAT

0,00

0,00}

JAUTRES CREDITEURS

3.249,97|

0,00]

3.249,97| 0,0

(COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

1.277.407,14

0,10]

1.277.407,11f 0,10}

30/06/2022 30/06/2021

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

NEANT

IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

[TOTAL

MOUVEMEN

DES

TIFS

Numéro de

Montant début de
compte semesfre

Acquisitions

Cessiol

Variation
interets
courus

Variation
ns différence

Montant fin de
d'estimation semestre

Structure!
enth

(LIMMOBILISATIONS

RACTIONS

IACTIONS COTEES

IACTIONS NON COTEES

OBLIGATIONS

OBLAC BON DE SOUS DACT

BLCONV EN ACT

|OBLIGATIONS ORDINAIRES

4.BON DU TRESOR

BON DU TRESOR

BILLETS DE TRESORERIE

BONS DE SOCIETES DE FINA

137.564.837.306 4:

137.494.937.536,52}

[LLLIQUIDITE

142.243.678.581 4]

142.244.797.098,7:

1.659.500, 4

[12. AUTRES ELEMENTS DE L

0 0,00

|AUTRES ELEMENTS DELAC
Total

279.808.515.887,87) 279.739.734.635,2

0 0,00
1.250.447.360,11

98.881,6

NVENTAIRE DES ACTIF

Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00}
JActif Net 1.249.166.703,03
Nombre d'actions ou de parts 9.563,787
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Sogécapital Gestion

L= _Jl4 6 J|
SOCIETE GENERALE

o
VN

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP SG CASH PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG CASH PLUS

Forme juridique : FCP

ICE : 001585460000038

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de TOPCVM : Monétaire. La sensibilité du FCP est

en permanence inférieure ou égale a 0,5
é :C

de la réglementation en vigueur. Le FCP sera investi en :
- Titres de créances négociables ;
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du fonds est d'offrir a court terme un rendement aligné a celui de son indice de référence (Monia), en saisissant les possibilités offertes sur le marché monétaire.

Le FCP investira en permanence la totalité de son actif, hors titres d'OPCVM monétaires, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que ces-
sionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure
aun an. Par ailleurs, le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le premier semestre de I'année 2022 a été marqué par une hausse généralisée
des rendements sur I'ensemble de la courbe. Dans ce contexte, la gestion a ciblé
les maturités offrant les meilleurs couples risque-rendement tout en privéligiant

s:slitrg":nss ion des ion intégrale - Obligations privées ; la dette privée, SG CASH PLUS a ainsi enregistré une performance de 0,75% ,
) - Titres 'OPCVM monétaires ; et a terminé le semestre avec une sensibilité de 0,37.
- Titres de créances émis par les Fonds de Placement Collectifs en Titrisation ;
- Opérations de pension ;
- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét emprunt de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou
d'annulation de paiement des intéréts.
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 2.737.853.567,19 2.510.993.190,78
ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 2.909.739.447,59 2.114.745.342,38
ICONSTRUCTIONS ; ;
EMISSIONS ET RACHATS -169.212.912,37 397.226.959,30
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS - -
AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1.753.993,56 -661.526,78
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -918.974,47 -317.584,12
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL [=A+H ICOMPTES DE REGULARISATION (C 2.885.634,94 9.064.172,59
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2.758.669.783,33 2.544.197.103,25 COMPTES DE REGULARISATION ((C)) :2.885‘634’94 9.064.172’59
IACTIONS R . ) . . s
(OBLIGATIONS 860.659.606,33] 690.994.204,63

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

931.615.538,78]

377.902.530,44]
588.492.107,78]

IAUTRES TITRES -

IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS -

912.680.568,06]

459.863.526,23]
480.658.804,33]

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

2.758.669.783,33]

2.544.197.103,25)

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

376.592,65|

376.592,65|

551.303,83

551.303,83]

TOTAL Il =1

376.592,65

551.303,83]

TOTAL GENERAL = I+II+11I

2.759.046.375,98]

2.544.748.407,08]

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

21.596.093,16
21.596.093,16

21.749.492,97
21.749.492,97

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

2.756.564.025,41

2.541.806.856,34

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
lOPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
lOPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

lOPERATEURS CREDITEURS (G)

ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 2.482.350,57 2.941.550,74
PERSONNEL
[ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 20.074,61 20.142,98
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.462.275,96 2.921.407,76
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 2.482.350,57 2.941.550,74
ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
EMPRUNTS ATERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL lI=L - -
TOTAL GENERAL = I+1I+l1I 2.759.046.375,98 2.544.748.407,08

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021

Produits sur opérations financiéres (A) 26.075.431,79 31.344.399,19( |aCTIONS ]
Produits sur actions
Produits sur obligations ) 9.153.150,68] 9.755.424,20] ig:g:i ﬁgLEngEES ] ] ]
Produits sur titres de créances négociables 8.162.235,12 8.871.672,09
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 860.659.606,33 690.994.204,63 9.153.150,68 9.755.424,20|
Produits BDT 4.322.593,87 6.877.441,36) OBLIGATIONS ORDINAIRES 860.659.606,33] 690.994.204,63] 9.153.150,68] 9.755.424,20]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 4.437.452,12] 5.839.861,54| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] k ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS } i : i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 377.902.530,44 459.863.526,23} 432259387  6.877.441,3¢)
Intéréts sur comptes courants a terme ] 1| [ BONDUTRESOR 377.902.530,44 450.863.526,23 4.322.593 8] 6.877.441,36
Intéréts sur comptes courants a vue TN 931.615.538,78) 912.680.568,06) 816223512 8.871.672,09
iru??; s't; ;Léruﬁirgﬂrtﬁ: g rgig?\zsfiﬁg necsig?: se S i | | BILLETS DE TRESORERIE 20.030.224,00 10.099.135,00 35.334,00) 103.772,00)

CERTIFICATS DE DEPOT 749.796.301,60) 642.619.249,65) 6.043.035,70) 6.232.077,77]
Charges sur opérations financieres (B) 1517.29] 1.392.50] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 161.789.013,18} 259.962.183,41] 2.083.865,42 2.535.822,32)
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.434,79 971,62| [TITRES D'OPCVM
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV E E E 1
Charges sur emprunts . [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 588.492.107,7§ 480.658.804,33 4.437.452,12| 5.839.861,54
ICnrt1erets sur comptet's courants credlteyrs 82,50 420,90| PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ] ]
utres charges sur opérations fivandieres TITRES DONNES EN PENSION | | | ]

TITRES RECUS EN PENSION 588.492.107,7§ 480.658.804,33 4.437.452,12] 5.839.861,54
I-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 26.073.914,50 31.343.006,67| WUTRES TITRES i i : 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i i ] ]
Produits accessoires TOTAL 2.758.669.783,33) 2.544.197.103,25) 26.075.431,79]  31.344.399,19)
Produits non courants

- - Autres

Frais de gestion (D) 4.956.862,00 5.547.249.96| [5PERATIONS FINANCIERES A TERME 376.592,69 551.303.69 ]
%gé?:zﬁgfgges 622.116,26 668.734,35 COMPTES ATERME ] ] ]
Charges de personnel
lautres charges de gestion courante - _| |comMPTES AVUE 376.592,65 551.303,83 E
Dotation aux frais de gestion budgetés 4.334.745,74] 4.878.515,61]
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Charges non courantes

TOTAL 2.759.046.375,98] 2.544.748.407,08] 26.075.431,79]  31.344.399,19
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 21.117.052,50] 25.795.756,71
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) 479.040,66 -4.046.263,74)
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) 479.040,66) -4.046.263,74 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Acomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 21.596.093,16

21.749.492 97|

30/06/2022 30/06/2021
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 183.490,968 171.732,174
Valeur liquidative de fin de période 15.022,88 14.800,99




PLUS MOINS  [ECHUES NON mettours Gote arocles désignation quanths gy | Veersaan orwre [vlariaton obsiesn] % par apoort
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES —
OPERATEURS DEBITEURS
MAO000095408 OBL ANP 23/06/2022 2.61% 7A 200 100.032,98 20.006.596,00
COUPONS ARECEVOIR IAGENCE NATIONALE DES PORTS 121
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE MAO000093965 OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 191 7010623 13.390.289,93
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MA0000095200 OBL ARADEI 04/11/2021 2.87% 5A 200 101.844,22 20.368.844,00
IARADEI CAPITAL 146
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS N N 175
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR I MAQ001410515 BT ARADEI CAPITAL 2.65% 06/06/2022 525 200 100.151,12 20.030.224,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAO000092447 OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 236 101.240,11 23.802.665,96
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES I MAO001523201 CD ATW 01/02/2021 1.98% 2A 145 100.742,68 14.607.688,60 .
PERSONNEL
MA0000092843 OB SUB ATW 2.66% 28/06/2016 7A 64 99.995,90 6.399.737,60
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF IAUTOROUTES DU MAROC MA0000091910 OBL ADM 03/06/2013 3.13% 10A 243 100.145,00 24.335.235,00 0,88
DEPOT ATERNE MA0000092561 OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 400 100.003,96 40.037.584,00
MAO000091894 OBL SUB BMCE 2.84% 23/01/2013 10A 300 101.695,19 30.508.557,00
2022 2021 [BANK OF AFRICA 473
30/06/20 30/06720 MAO000095416 OBL BOA 29/06/2022 2.57% 10A 300 99.999,07 20.999.721,00
IDEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
SEPOTS ATERVE EINFERIEURS A ; ) MA001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 200 100.008,73 20.019.746,00
DEPOTS A VUE REMUNERES MAQ001524885 CD BOA1.91% 1A 100 100.254,23 10.025.423,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 376.592,65 551.303,83] IBANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000093882 OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV. 538 101.035,38 54.357.034,44 197
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES | [BEST FINANCIERE MAQ000094633 OBL BEST FINANCIERE 3% 28/07/2020 7A 300 102.674,60 30.802.380,00 112
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA001524455 CD BMCI 25/11/2021 1.75 52 450 100.995,78 45.448.101,00
TOTAL 376.592,65 551.303,83] MAO001524794 CD BMCI 31/03/2022 1.75% 6 M 400 100.424,55 40.169.820,00
MA0001525155 CD BMCI 16/06/2022 1.95% 1A 300 100.056,33 30.016.899,00
ABLEAU DES DETTES lpvct 610
DETTES TOTAL % T PLUS 1% MONS % | ECHUESET | % MA001525197 D BMCI 27/06/2022 1.83% 3M 300 100.015,43 30.004.629,00
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MA0000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 133 101.688,53 13.524.574,49
[OPERATEURS CREDITEURS MA0000094161 OB _BMCI 12/11/2019 2.86% 10A % 101.284,46 9.115.601.40
ISOUSCRIPTIONS A PAYER
R CHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0001524521 €D CAM 18/01/2022 1.75% 6M 500 100.788,12 50.394.060,00
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MA001524810 CD CAM 14/04/2022 1,86% 9M 400 100.32155 40.128.620,00
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MAO001524745 CD CAM 1.77% 22/03/2022 6M 400 100.479,20 40.191.680,00
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS A 2
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0001524638 CD CAM 15/02/2022 1.95% 52 S 400 100.659,05 40.263.620,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.482.350,57| 0,09 2.482.350,57 0,09 MA0001524620 CD CAM 1.77% 15/02/2022 6M 300 100.656,19 30.196.857,00
PERSONNEL 0,00 0,00 MA0001525114 CD CDG CAPITAL 31/05/2022 1,82% 6M 700 100.120,72 70.084.504,00
JORGANISMES SOCIAUX 0,00 0,0 ICDG CAPITAL 399
ETAT 0,00 0,00 MA0001524901 CD CDGCAPITAL 1,78% 3M 400 100.314,88 40.125.952,00
JAUTRES CREDITEURS 20.074,61 0,00 20.074,61 0,0
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2462 275‘96 0'09 2462 275196 0’09 MA0001524992 CD CIH 1.79% 24/05/2022 3M 750 100.187,07 75.140.302,50
- - - - - - - - MAQ000092462 OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 668 101.102,70 67.536.603,60
ICIH BANK 5,54
30/06/2022 30/06/2021 MA0000092991 OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 100 101.239,03 10.123.903,00
CPRUNTS ATERVE MAG001007634 BSF EQDOM 31/07/2019 2,80% 3A 458 102.626,26 47.002.827,08
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) reorr eaom MAG000094179 OBL EQDOM 27/11/2019 2,72% 4A 400 51.034,46 20.413.784,00 .
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF T MA0001008780 BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 300 100.352,02 30.105.606,00
FOTAL MAG001006891 BSF_EQDOM 12/09/2017 3.45% 5 A 120 103.029.40 12.363.528,00
MA0002015719 BDT 29/06/2020 1.8% 2A 1.534 101.590,23 155.839.412,82
M o VE M E D ES TI FS MAO0002015636 BDT 18/07/2020 2.35% 2A 912 102.267,37 93.267.841,44
Numérode [ Montant début de A Ve Montant finde | Structure MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 869 101.204,51 87.946.719,19
compte semesire Acquisiions Cessions flnerence. nierets semestre ek [ETAT MAROCAIN 13,70
[T IMMOBILISATIONS MA0002014829 BDT 2.70% 16/01/2017 5 Ans 256 102.189,79 26.160.586,24
[2ACTIONS E MAG002016626 BDT du 09/09/2021 156% 52 S 145 101.206,35 14.687.970.75
:Ellgxz igLECEgTEES MA0001518820 CD FEC 2.61% 06/10/2017 5A 410 101.341,05 41.549.830,50
OBLIGATIONS 7106730653 12848928 G606596063 L9 | e MAQ001518713 CD FEC 18/09/2017 3.25% 5A 350 102.789,50 35.976.325,00 o
[OBLAC BON DE SOUS DACT ’
[OBCCONVEN ACT - MA0000093528 Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 260 101.127,61 27.203.327,09
Aoggiglljo':‘RsEg;gmMREs (7513 :2 :::;4 1284895, 2:2:;2222‘34 i;';z MA0001518838 CD FEC 3,19% 06/10/2017 5A 100 102.620,67 10.262.067,00
BONDUTRESOR BRFEERE TR K] MA0000094450 OBL LABEL-VIE A 28/05/2020 2.66% 5A 600 100.228,07 60.136.842,00
TCN 569.809.1333 SBLEI5530.78 33,77 MA0000095036 OBL label vie 20/07/2021 2.38% 5A 200 102.210,02 20.442.004,00
[BILLETS DE TRESORERIE 20000000 200240 073 IHYPER SA (LABEL VIE) 366
ng:;i:%cl‘f;;é:;:wA ig; z?lg Z:g’g m ;Z;;;:géi‘l 257‘8& MA0000095051 OBL label vie A_29/07/2021 2.38% 7A 200 102.210,02 20.442.004,00
TITRES DOPCVM - 2550.595.49700 — - — MA0000093866 OBI MEDITELECOM 3.45% 18/12/2018 7A 1.800 57.892,68 104.206.824,00
CTIONS SICAY - MA0000095382 OBL MEDITELECOM 03/06/2022 2.30% 4A 750 100.173,60 75.130.200,00 65
PARTS FCP 2559 595.497& 2559595, 497.04 - EDITEL
B MAO000093023 OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 800 101.232,00 80.085.672.00 294
[7AUTRES TITRES 1 -
UTRES TITRES - MA0001007881 BSF RCI FINANCE 2.72% 21.01.2020 3A 360 101.509,01 36.543.243,60
CREANCES 101481522928 2933718234799 29.763,505.469.42 588.492.107,78 2133 [RCI FINANCE MAROC 188
[L0.DEPOTS A TERME - MA0001007824. BSF FINANCEMENT RCI 2.73%26/11/2019 3A 150 101.870,71 15.280.606,50
[LTLIQUIDITE 37650265 0]
17 AUTRES ELEVENTS DEL N MA0000092587 OB SGMB 3.51% 29/06/2015 10ANS 573 99.999,34 57.299.621,82
\UTRES ELEMENTS DE LAC - MA0001525205 CD SGMB 1.95% 30/06/2022 6M 400 99.979,87 39.991.948,00
| Total 29106155043 104692 127731981 275004637508 100% [SOCIETE GENERALE 5.6
| | | | | MAO0001524935 CD SG 29/04/2022 1.91% 1A 250 100.236,86 25.059.215,00
MA0001520388 CD SGMB 22/02/2019 2.92% 7A 200 100.695,07 0.139.014,00
COMPLEMENT D'INFORMATIO L'INVENTAIRE DES ACTI
SOGELEASE MA0001007717 BSF SOGELEASE 2.86% 05/09/2019 3A 200 102.466,01 20.493.202,00 074
Montant/Quantité IDépot & terme (2ans et plus) 0,00 000
Pensions livrées 0,00]  feréances repre ives des titres recus en pension 588.492.107,78 2133
[Actif Net 2.756.564.025.41] | quiaines 7659265 oot
Nombre d'actions ou de parts 183.490,968|  |uyires aciifs 0.00 000
[Total actif 2.750.046.375.98 100%
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE oraactls e

(1) : Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépdt & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SG COURT TERME OBLIG

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG COURT TERME OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001588065000028

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de FTOPCVM : « Obligataire Court Terme ». La
sensibilité du FCP est en permanence comprise entre 0,5 exclu et

le FCP sera investien :

-Obligations privées ;

-Titres de créances émis ou garantis par I'état ;
-Titres de créances négociables ;

-Titres d'OPCVM monétaires ou obligataires;

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Le FCP investira son actif & hauteur de 90 % au moins,, hors titres d'OPCVM "obligations court terme", créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que
cessionnaire et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la reglementation en vigueur. Le FCP ne pourra détenir ni d'actions, ni de certificats d'investissements, ni de droits
d'attribution ou de souscription, ni de titres d'OPCVM"actions”, ni de titres d'OPCVM"diversifiés", ni de titres d'OPCVM"contractuels”.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les rendements sur le marché obligataire se sont globalement inscrits en hausse
sur 'esenmble des maturités. Les choix d'investissement ont permis de réaliser
un performance de 0,80% sur le semestre avec une sensibilité de 0,76.

1,1 inclus. -Dépét & Terme ;
Politique d ion des ré : C ion intégrale -Opération de pension ;
des revenus. - Titres de créances émis par les fonds de Placement Collectifs en Titrisation;

- Le fonds pourra réaliser des opérations de prét/emprunts de titres dans le respect des régles et des conditions de la reglementation en vigueur;

- Le fonds pourra investir un maximum de 10% de son actif net dans des obli ée: & assorties de mécani d de pertes et/ou d'annulation

de paiement des intéréts.

ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS CAPITAL (A) 4.386.116.579,70 4.055.106.939,84
[CONSTRUCTIONS ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 3.978.624.202,18 2.980.497.243,22
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES EMISSIONS ET RACHATS 413.627.022,60 1.070.271.685,38
IAMORTISSEMENTS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
PROVISIONS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -10.096.250,14 1.879.962,94
FRAIS DE NEGOCIATION
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.961.605,06 2.458.048,30
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | = A+B

PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4.037.957.738,36] 3.829.127.644,79| |COMPTES DE REGULARISATION (C) 8.527.828,97 27.402.938,15
IACTIONS
(OBLIGATIONS 1.106.585.496,98 751.779.691,76| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.559.684.433,74 2.167.944.624,99
ITITRES D'OPCVM RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 38.446.720,69 44.535.292,36

BON DE TRESOR
EMPRUNTS DE TITRES ET OPERATIONS DE PENSION
IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

PERSONNEL

IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICREANCES REPRESENTATIVES DES TITRES RECUS EN PENSION (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H)

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (1)

371.687.807,64

143.044.107,09

909.403.328,04]

92.910.737,01

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+|

4.181.001.845,45)

3.922.038.381,80

COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

256.395.614,04]

255.953.287,68

442.326,36

208.837.508,75|

208.261.808,22|

575.700,53

TOTAL Il =]

256.395.614,04]

208.837.508,75|

TOTAL GENERAL = I+1I+l1I

4.437.397.459,49

4.130.875.890,55]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E

4.433.091.129,36

4.127.045.170,35

(OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
(OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

(OPERATEURS CREDITEURS (G)
ISOUSCRIPTIONS A PAYER

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F)
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

(OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 4.306.330,13 3.830.720,20
PERSONNEL
(ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
IAUTRES CREDITEURS 24.850,02 24.850,02
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.281.480,11 3.805.870,18
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)

TOTAL Il = F+G+H++J+K 4.306.330,13 3.830.720,20

ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)

EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL Il =L

TOTAL GENERAL = [+lI1+1l

4.437.397.459,49

4.130.875.890,55

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

Régularisation des revenus du semestre en cours (E)

473.519,81

6.049.017,50

Régularisation des revenus du semestre en cours (E)

473.519,81)

6.049.017,50

)JAcomptes sur dividendes du semestre (F)

Produits utilisés
Charges imputées

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F)

38.446.720,69|

44.535.292,36]

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 47.263.360,46 45.533.347,01f [ACTIONS ] ]
Produ!ts sur act!on; ACTIONS COTEES y ]
Produis aur tires de créances négociab 26.266.705.45 20,327 025,19 | ACTIONS NN corees
roduits sur fitres de créances negociables ~990.795 -321.025,13) IoBLIGATIONS 1.106.585.496,98 751.779.691,76] _ 11.288.02840] __ 10.698.430,67]
Produits sur titres OPCVM
Produits sur BDT 4.405.464,69 7.416.321,67| | OBLIGATIONS ORDINAIRES 1.106.585.496,98f 751.779.691,76f 11.288.028,40) 10.698.430,67,
Produits sur prét/emprunt de titres OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
Produits sur opérations financiéres a terme 4.534.876,69 2.807.616,47 | |BON DU TRESOR 371.687.807,64] 909.403.328,04] 4.405.464,69) 7.416.321,67|
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 371.687.807,64) 909.403.328,04] 4.405.464,69) 7.416.321,67
Intéréts sur comptes courants avue ITcN 2.559.684.433,74) 2.167.944.624,99 26.356.798,48 24.327.025,13
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE 70.333.999,00) 15.148.702,50) 388.114,00) 155.658,00)
Autres produits sur opérations financieres 678.192,20) 283.953,07| | GERTIFICATS DE DEPOT 1.165.624.789,13| 1.230.650.863,68| 11.522.828,71 12.292.35571
— - = BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1.323.725.645,61] 922.145.058,81]  14.445.855,77]  11.879.011,42)
ICharges sur opérations financiéres (B) 751.706,24] 190.767,17| FTTRES D OPCYM
Charges sur prét/emprunt de titres . _ . ]
|Autres charges sur opérations financieres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES R R 678.192,20) 283.953,07)
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 165,00 TITRES RECUS EN PENSION 678.192,20) 283.953,07]
Charges sur garanties regues en especes PRET ET EMPRUNT DE TITRES
|Autres charges sur opérations financiéres 751.623,74 190.602,17 TITRES DONNES EN PENSION
|I-Résultat érations financieres (A-B 46.511.654,22 4534257084 Porne TITRES . .
Ruires orodute de gestion (G — m— RS : : : :
ProduUlls acCessoes TOTAL 4.037.957.738,36] 3.829.127.644,79) 42.728.483,77| 42.725.730,54)
Produits non courants
Autres fil
Frais de gestion (D) 8.538.453,34 6.856.304,98| [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022) 30/06/2021]
Charges externes 1.006.433,63f 699.168,30| |COMPTES ATERME 255.953.287,68f 208.261.808,22} 4.534.876,69) 2.807.616,47
Impots et taxes
Charges de personnel COMPTES AVUE 442.326,36) 575.700,53
JAutres charges de gestion courante
Dotat!on aux frais qe gestion budgetés 7.532.019,71 6.157.136,68] JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Dotation aux amortissements
ICharges non courantes
TOTAL 256.395.614,04f 208.837.508,75| 4.534.876,69) 2.807.616,47
ll-Résultat net du semestre (I+C-D) 37.973.200,88 38.486.274,86)

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

30/06/2022 30/06/2021
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 3.263.516,16) 3.088.767,00
Valeur liquidative de fin de période 1.358,37| 1.336,14]




BLEAU DES CREANC

JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON; Emetteurs Code Maraclear Désignation Quantité () Valorisation par titre en DH (C) """";ﬁ:‘z’o"fc‘f’:f‘e en 9% par rapport au total Actif
| | CENCENATIONALE DES FORTS AGG0000EI0E OB ANE ZOGE ZET T gy oo 001375200 ey
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES
MAOOO1410374 BT ARADEI CAPITALZ2103/2023 2,54% 1A s00 10060755 50.303.775.00
MAO000095200 L ARADEI 0411112021 2.87% SA 200 lo184422 2055326600
IOPERATEURS DEBITEURS IARADE! CAPITAL 221
MACOO1 410515 BT ARADEI CAPITAL 2.65% 06106/2022 525 200 10015112 2003022400
COUPONS ARECEVOIR VAoooD0s3820 Sbig SUB ATW 230672017 2 1% 1A w0z EETE G100 88500
MAD001521105 0712015 2.83% S00 10353023 51.765.115,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE R MAO001523291 CDATW 0110212021 1.98% 2A 350 10074268 35.259.938.00 o
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MAO001521049 D ATW 12/03/2020 2.75% 3A 315 101.275,80 31.901.877.00
00015209 CD ATW 20/0612019 2.86% 4A 238 10074785 2397798830
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS — — — — —
0000022 OB SUB BMICE 4220 24/109/2014 10ANS. 500 10215445 5107722500
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR joisseerein oA 1072081 205 500 e Soaosirs00
MAO00080870 0B SUB PERP BMCE 3.62% 03106/09 200 10030625 2006125000
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MAO000093502 ‘OBL BMCE 3.13% 05/1212017 /10A 200 10133146 20.266.292,00
foAnK OF AFRICA 02
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES noososeate OBLBORzagRz0zz 2T 08 b ey e
MAODO1523689 CD BMCE 26/0412021 199% 24 190 19.050.275.90
IPERSONNEL MADD01521824 CD BMCE 16/01/2020 2.729% 3A. 180 18.276.978.60
MAO000S1894 OBL SUB BMCE 2.84% 2310112013 104 165 16.779.706.35
MAODO1521592 CD BMCE 2.75% 0211212019 3 100 10.184.790,00
IAUTRES DEBITEURS MA0000092576 OB SUB_BMCE 2.775% 28/06/2016 10ANS. 5 996,71 549972035
MAO000093652 O8I BCP NG 2 54% 201272018 10A REV 727 101.035.38 7345212126
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF pANQUE CENTRALE PoPULARE 220
oBL SUB BCP 3.63% 2010612017 74 204 10230658 032,68
[DEPOT A TERME 255.953.287,68) 255.953.287,68) st rnvanciene J— OBL BEST FINANCIERE 31 2810712070 74 00 10267460 s0.502.380.00 osn
MAOGOTSZ5157 B BNCI 2710672052 1 839 3N 760 0001545 75/010-307.00
30/06/2022 30/06/2021 MA0001525155 CD BMCI 16/06/2022 1.95% 1A 300 100.056,33 30.016.899,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) N N b MAO0O1524794 D BMCI 3110312022 1.75% 6 M 200 10042455 2008491000 -
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 255.953.287,68| 208.261.808,22] MAO001524455 CD BMCI 25/11/20211.7552 S, 200 100.995.78 20.199.156.00
DEPOTS A VUE REMUNERES MAO000083783 OB SUB BMCI 3.075% 2410972018 104 66 10168853 671144298
o8 emcl a8 10128848 486165408
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 442.326,36| 575.700,53
et Leasivg MAD0O1008335 BSF BMCI LEASI du 2410272021 2.38% 4 4 ans sa0 10073130 54.394.902.00 123
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MAOGOTS 24571 “Cb AW T8/01/2077 1.75%% OV 250 To0788.17 20157 62400
MAD0O1524620 ©D CAM 1.77% 1510272022 6M 150 10065619 15.098.428.50
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF A e
MAO0O1523382 CD CAM 1610212021 2,08% 24 140 10075466 14.105.652.40
TOTAL 256.395.614,04 208.837.508,79) MADD01524745 CD CAM 1.77% 22/03/2022 6M_ 100 100.479.20 10.047.920.00
VAGOD1525 T4 TECOG CAPITAL 3110572072 13298 61T 500 10015077 007743200
DG CAPITAL 230
MAD0O1524901 D coGCAPITAL 1.78% 3 150 10031488 46,140,800
BLEAU DES DETTES ST R = S s
MAD00082991 OBLIG SUB CIH 3.15% 1511272016 110 A 610 10123903 61.755.808.30
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET % 1H BANK 440
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MAO0O1518796 D CIH 3.30% 261912017 54 a19 10280000 4307700871
MAD001522284 D o1 1810572020 2.9796 58 100 10175415 1017541500
IOPERATEURS CREDITEURS MACD01575055 Cb COW 2.24% 30107202 2% 500 T00.195.75 50,097 575,00
REDIT DU MAROC 159
[SOUSCRIPTIONS APAYER MADD01521485 CD CDM 31/10/2019 2.74% 3A 201 102.045.48 0.
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE MADOOTO07634 BT EQDOM $1/07/2010 2.80% A T105 Tores0se 1510676478
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER MAD001008905 BSF EQDOM 3010612022 2.49% 2A 1000 100.108,10 100.108.100,00
MA0001008301 BSF EQDOM 2910112021 2.03% 2A 40 s0.392.26 473687200
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
MAD0O1008780 BSF EQDOM 31103122 2.10% 24 00 10035202 40.140.808.00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MAO001008202 25 EQPOM 300812020 2.20% 2A a00 sosara1 2033495400
REDIT EQDOM 892
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS
MA0001008368 BSF EQDOM 3110312021 1.98% 2A 00 5018702 15.06.106.00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 4.306.330,13] 0,097% 4.306.330,13| 90,097]
MA0001007410 BSF EQDOM 20/03/2019 3.05% 4A 25 10135831 2685995215
PERSONNEL MA0001008467 BSF EQDOM 3110512021 1.99% 2A 253 5000994 1265251482
JORGANISMES SOCIAUX BSF EQDOM 20/11/2021 30m 200 10054036 0.108.072.00
ETAT bousa MAD000082231 OB ADDOHA 4.76% (REVIS) 1110817014 87 200 1285070 o006
MADGGZ0TE52T DT TH/0072071 1.70% 3A Taor To1.661.55 Tor 67509525
JAUTRES CREDITEURS 24.850,02f 0,001 24.850,02 | 0,001 MA0002016352 BDT 08102/2021 1.70% 2A 745 10013130 74.597.818,50
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 4.281.480,11| 0,096 4.281.480,11 | %0,096| I MAD002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 700 10098032 70.686.224,00 .
[EMPRUNT A TERME MAD002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 527 101.959.00 53.732.393,00
3000672022 3010672021 MAD00Z016592 BDT 2011112021 1.75% 24 207 10141198 2099227988
MADGOTS 18731 TOFEC REV 1810873017 3,675 5A s ToTaes0e 71807440
MAD001518820 D FEC 2.61% 0671012017 5A 00 10134108 20.402.315.00
fec 260
EMPRUNTS A TERME MADO00083528 oblg FEC 0811212017 2.77% 108 220 10112761 2215022200
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) corecs, sa 180 10262067 1847172060
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 1 JET SALAF INVEST « INVEST AL MOUADDAE » MAD0000S0999 OBL FT SALAF INVEST 2.979% 54 128 258186 330.478.08 001
MADO00054450 DBC LABELVIE ASBIOS/E050 2660 SA- S0 T00.358.07 6,136 842,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF b MAD000084203 OBL LABEL-VIE C 0271212019 3.30% 7A 218 7245659 15.795.536,62
[TOTAL MAD000095051 OBL label vie A 20/07/2021 2.38% A 200 10221002 20.442.004,00
biveer sa @aseL viey 307
MAD000085036 OBL Iabel vie 20/07/2021.2.38% 5A 200 10221002 2044200400
MOUVEMENTS DES ACTIFS wAcoooooasss oL pmeL v Aopiz010 3 a0 50 19577625
MADOOT008376 BEF MAGHIREBAIL GS/0AT2071 3 30% 47 5 15 56.489.540.00
§ g - Variation Variation i MAO001007857 BSF MAGHREBAIL 25/12/2019 5A 2.68% 600 61.406,02 36.843.612,00
Numéro de | Montant debutde | poquisitons Cessions difiérence interets Montantfin de | Struciure
i destimation s VAgoo0077E2 55 MAGHREBAIL 3011012019 2 535 94 300 3405662 10216986.00
MAO0O1008129 BSF MAGHREBAIL 13/07/2020 2.53% 5A 300 8205176 2461552800
MacHREBAIL a8
[LIMMOBILISATIONS MA0001008608 BSF MAGHREBAIL 0411012021 2.43% 4A 250 101.394.36 25.348.500,00
[ZACTIONS 3y 0,00% MA0001007394 BSF MAGHREBAIL 20/03/2019 3.19% 4A. 200 25.380.76 5.076.152,00
[ACTIONS COTEES 0,00% MAO001007320 BSF MAGHREBAILI0/01/2019 3.31% 4A 0 2551661 433782370
IACTIONS NON COTEES MA001007790 SF MAGHREBAIL 30/10/2019 2.95% 4A 130 5121192 6.657.549.60
OBLIGATIONS. 317 828.494.117.41] 376.161.384,64]  102.303.262,89 64116197 350200590  1106.565.496,98 24.94% EOITEL MAOD00095352 OBLMEDITELECOM 03/06/2022 2.50% 47 1500 10017360 15026040000 502
A BOVDESOUSDACT OB MEDI TELECOM 1011212019 3.16% 74 1000 23330
co MA000003023. OBLIG OCP PERPETUELLE 320 231272016 1450 10123200 146766 530,50 a3
OBL CONV EN ACT 'MAGG01008053 BSF RCI FINANCE 2.69% 14/05/2020 3A 320 101.142,40 '32.365.568,00
[OBLIGATIONS ORDINARES 8284941174 37616138064 1023032629 64116102 350200590 110656549698 24.94% [ raneEasoc e
ese Roi 301 1018707 663.082.71
|4.BON DU TRESOR 31 647.880.362.24|  12.348.059.024,98| 12.624.347.453, -352.791,0¢ -460.334,51 371.687.807,64 8,38% - -
ETAIL HOLOING OBl RETAIL HOLDING 31/07/20191 74 35266 REV. 120 10254966 1230505020 oz
[BON DU TRESOR 64708936224 12.348.959.02498 12.624.347.45399) 35279108 46033451 37168760764 8:38%
LaEi MA001007543 BSF SALAFIN 1610412010 3.20% 5A 400 10249696 40.996,784,00. 082
B.TCN 313 211243035054 104901373337 149131406943  7.569.08387] 287560587 255068443374 5768% MAODOTS25213 CD SGMB 2007% 30I06/2022 1A 500 069206 39,996.030.00
BILLETS DE TRESORERIE 70.000.000,00] 54115 388.114,0 70.333.999,00 MA0001520388 CD SGMB 2210212019 2.92% 7A 438 100.695.07 44.104.440,66
[BONS DE SOCIETES DE FINA 10731624157 10264428732 76917668497 65765853 12637310 132372564561 2983% bocre omnerace MA0001523176 CD SGMB 2.24% 2011212020 22 350 10117102 35.409.857.00 .
ERTIFICATS DE DEPOT 1.039.267.943,77] 852.570.860,12] 722.138.284 4¢ -033.383,53) -3.137.346,77|  1165.624.789,13 2627% '
MA0D01524935 ©D 56 200412022 1.91% 1A 350 10023686 3508290100
TITRES DOPCVM 314) 1494672.20000 1.494.672.200, 0,00%
MAO0O1520537 CO SGMB 2010312019 2925 7A 27 100.465.22 2752747028
CTIONS SICAY 0.00% MAOO00092587 OB SGMB_3.51% 29/06/2015 10ANS 132 99.999,.34 13.199.012,88
PARTS FCP T49267220000| 1494672200 0.00% MAODOI007552 BSF SOFAC 0310312019 3.040% 5A 750 2049530 3037155000
AUTRES TITRES 3, MAO001008327 BSF SOFAC 1610212021 2.419% 5A 500 8022132 4011066000
UTRES TITRES MAO001008319 BSF SOFAC 030272021 2.18% 2 ANS 450 10092891 45.418.009.50
TTTRES DONNES ENPENSION = 191373520808 11913735 208,09 0% Lornc o MAO001007352 BSF SOFAC 16/02/2019 335% 6A %0 s1.353.07 17.97257450 oo
.CREANCES 34-33-37) 5677470694 953205381260  9.445.784.4124: 143.044.107,09 322% MADDO1007246 BSF SOFAC 14/11/2018 3 23% 4A 300 25.606.22 7661.866,00
[10.DEPOTS A TERME 511 333.738.410,9 80.000.000,00) 2.214.876,69) 255.953.267,64 MAG001008723 BSF SOFAC 21/12/2021 2.24% 3A 280 101.052.10 28.204.588.00
[LLLIQUIDITE 514 545.993,66  29.348.681.311,57| 29.348.784.978,87] 442.32638  0,01% MA0001007873 BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 250 67.948,72 16.987.180,00
(12 AUTRES ELEMENTS DE L MAO001008814 BSE SOFAC 2110412022 26196 5A 200 99.907,53 19.990.506.00
AUTRES ELENENTS DELAC MAOD010075 TSF SOGELEASE 22/04/2019 3075 A 505 701 366,41 5152067805
MA0001007469 BSF SOGELEASE 09/04/2019 3.10% 4A 300 10135623 3043686900
[Total 397987295076 6696321667524 6650004248571 728071303 247103221 443739745949 100,00% OeHLEASE e
MAO001008343 BSF SOGESLEASE 1200312021 2.00% 24 200 10084522 205266160
MAD001007717 SF SOGELEASE 2.66% 0510912019 34 200 102.466.01
'
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTI MA0001006990 BSF WAFABAIL 3.38% 2411112017 5A a0 10254838 4101935200
MAD0O1008145 BSF WAFABAIL 2.52% 10108/2020 3A 270 10262688 27.709 246,80
— AFA BAIL 200
Montant/Quantité oz 27 on 0 so0s0an 0057000
Pensions livrées 0,00 MAo001007658 BSF WAFASALAF 241032020 3.08% 54 s00 1024996 s124058000
" MA0001007204 BSF WAFASALAF 06/08/2018 3.28% 5A 500 04.151.55 5207577500
|Actif Net 4.433.091.129,36]  jurasaisr B e B e
A MAD001008772 BSF WAFASALAF 1810312022 2.15% 2A 400 10041471 40.165.884.00
Nombre d'actions ou de parts 3.263.516,158]
BSE WAFASALAF 1111012021 2,10 28 200 sous2681
Frnovus 1 MAD0000S1286 OBL FTNOVUS Il 19/11/2021 2.32% 2 A 130 10126115 13.163.049,50 030
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
6pot & terme (2ans et plus) 000 000
réances ges utres recus en pension 14304410700 322
iquigites 442.326.36 001
uires actits 255953 267 60 vl
Bsiaracive 37307 450,45 To0%

(2)  Fonds de Placements Colleclifs en Titisation, le cas échéant
Placements en Capital Risque, le cas échéant
(4) : Comptes financiers -Actif moins dépo & terme >2ans.

vachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE A

(1) Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par AMMC
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

FCP SG NOVA

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG NOVA

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

ICE : 001585451000087

Classification de FOPCVM : « Monétaire». La sensibilité¢ du FCP

est en permanence inférieure ou égale a 0,5.
i é :C

mentation en vigueur

Le fonds investira en permanence la totalité de son actif , hors titres d'OPCVM
naire et liquidités, en titres de créances . De plus , au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée intiale ou résiduelle inférieure a un an.
Par ailleurs , le FCP pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites , régles et conditions de la régle-

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est d'offrir un rendement aligné a son indice de référence a court terme en investissant sur le marché monétaire.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

, créances repr

des opérations de pensions qu'il effectue en tant que cession-

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les taux ont cléturé le semestre sur une tendance haussiére sur I'ensemble des
maturités de la courbe. Les choix d'investissement ont permis au fonds de termi-
ner le semestre sur une performance de 0,43% et avec une sensibilité de 0,31.

Politique d' des ion intégrale
des revenus.
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS [CAPITAL (A) 1.392.343,13 1.378.180,87
CONSTRUCTIONS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.397.200,02 1.386.384,83
EMISSIONS ET RACHATS - -
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
[AMORTISSEMENTS ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -1.444,33 -5.615,50
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -3.412,56 -2.588,46
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL |2 ArB COMPTES DE REGULARISATION (C)
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1.318.933,41] 1.328190,08) |01r 12 DF REGULARISATION (O) : :
IACTIONS
OBLIGATIONS 1 7| |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES ] | [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
ITITRES D'OPCVM | i
BON DE TRESOR 1.318.933,41 1.328.190,05 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 9.189,48 12.055,69
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES | | |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 9.189,48 12.055,69
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i i TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.401.532,61 1.390.236,56
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES B -
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) i 1 |OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 1 7 |OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE - ]
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME lOPERATEURS CREDITEURS (G)
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS. (H)
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 2.047,17 2.030,96
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
lORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME JAUTRES CREDITEURS - -
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.047,17 2.030,96
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 1.318.933,4] 1.328.190,05| |POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 84.646,37] 64.077,47
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H+J+K 2.047.17 2.030.96
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) ICOMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) N -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84.646,37 64.077,47 ggg%’f;s (glgléDo%SRgEiDAlLETLFJeE?|NTERMED|A|RES - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES - -| [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL =L - -
TOTAL Il =1 84.646,37] 64.077,47 TOTAL GENERAL = [+1I+1ll 1.403.579,78 1.392.267,52
TOTAL GENERAL = I+1I+11l 1.403.579,78 1.392.267,52

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 13.339,62] 16.234,95| |aCTIONS i ]
Erog“!‘s sur ag‘l!ons_ ACTIONS COTEES ] ]
roduits sur obligations - ] 7| | _AcTIONS NON cOTEES | |
Produits sur titres de créances négociables E g
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS ! .
Produits BDT 13.339,62 16.221,93 | OBLIGATIONS ORDINAIRES ] ]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre E 13,02 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] g
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i i i
Prqdyits sur opérations financi@res aterme BON DU TRESOR 1.318.933,41] 1.328.190,05) 13.339,62) 16.221,93
Intéréts sur comptes courants a terme BON DU TRESOR 1.318.933,41] 1.328.190,05] 13.339,62 16.221,93
Intéréts sur comptes courants a vue fren ] ] i i
Produits sur garanties données en especes
IAutres produits sur opérations financiéres R [ | BILLETS DE TRESORERIE | |
CERTIFICATS DE DEPOT E E
Charges sur opérations financiéres (B) 82,50 166,00 | _BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1
Charges sur acquisition et cessions temp de titres R | [TITRES D'OPCVM | |
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP | g
ICharges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV g ] E E
Chgrges sur emprunts o [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES E E . 13,02
Icnrt1erets sur comptef courants credlteyrs 82,50 165,00 TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
itres charges sur opéraiions financiares TITRES RECUS EN PENSION - - » 1302
9 P PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E i
|l-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 13.257,12 16.069,05| |AUTRES TITRES ] ]
|Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - k - -
Produits accessoires TOTAL 1.318.933,41] 1.328.190,05] 13.339,62) 16.234,95
Produits non courants
Autres revenus financiers
Frais de gestion (D) 4.067,64 4.014,26| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 84.646,37 64.077,47
Charges externes 322,31 298,81 [COMPTES ATERME g g
Impots et taxes
(Charges de personnel [COMPTES AVUE 84.646,37 64.077,47
JAutres charges de gestion courante
Dotation aux frais de gestion budgetés 3.745,33 3.715,45
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
TOTAL 1.403.579,78 1.392.267,52) 13.339,62) 16.234,95
Il-Résultat net du semestre (I+C-D) 9.189.48 12.055,69|
Réqularisation des revenus du semestre en cours (E) | |
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -] - EVOLUT'ON DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
IAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 1.000,00 1.000,00
lIl- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 9.189.48 12.055,69| Valeur liquidative de fin de période 1.401,53] 1.390,23]




INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité (A) Valorisation par titre en | Valorisation globale en DH 9% par rapport au total Actif
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES| @ © (O=C*A)
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS ARECEVOIR
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS k I I = MA0002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 4 101.204,51 404.818,04
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR I ‘ I SI I
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
PERSONNEL MA0002016626 BDT du 09/09/2021 1.55% 3 101.296,35 303.889,05
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME MA0002015719 BDT 29/06/2020 1.8% 2A 2 101.590,23 203.180,46
30/06/2022 30/06/2021
[DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) [ETAT MAROCAIN 93,97
IDEPOTS ATERME (INFERIEURS A2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 84.646,37| 64.077,47|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00] 0,00 MA0002015636 BDT 18/07/2020 2.35% 2A 2 102.267,37 204.534,74
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 84.646,37| 64.077,47|
BLEAU DES DETTES MA0002014944 BDT 2.80% 03/04/2018/ 5A 1 101.426,46 101.426,46
DETTES TOTAL % PLUS |% MOINS % ECHUES ET %
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
IOPERATEURS CREDITEURS - -
SOUSCRIPTIONS A PAYER N B MAO0002015073 BDT 2.85% 18/09/2017 5A 1 101.084,66 101.084,66
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE - -
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ~ N
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS - - o
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - E(epl?:si)i terme (2ans 0,00 0,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS - - P
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 2.047,17 015 2.047,17| 0,15
IPERSONNEL - -
ORGANISMES SOCIAUX - - [Créances représentatives 0.00 0,00
[ETAT - - des titres regus en pension ' '
JAUTRES CREDITEURS - -
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 2.047,17] 0,15 2.047,17| 0,15
Liquidités (4) 84.646,37 6,03
30/06/2022 30/06/2021
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) N1l ANTINTT] v
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES INLC—_/A\I\1 utres actifs 0.00 0.00
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL [Total actifs 1.403.579,78 100%
MO VEM E DES T| FS (1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
é i Variati Variali 2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
v || s | s | g | WP | e [suge] @
(3):0 deF en Capital Risque, le cas échéant.
LIMMOBILISATIONS 000 (4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans
RACTIONS 0,00
ACTIONS COTEES 000 * Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
IACTIONS NON COTEES 0,00
OBLIGATIONS 0,00
OBLAC BON DE SOUS DACT 0,00
BL CONV EN ACT 0,00
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 0,00
[4.BON DU TRESOR 1.322.713 2 1.302.421,49) 1.303.662‘63 177‘% -2 7165; 131893341 9397
BON DU TRESOR 1.322.713 2 1.302.421,49) 1.303.662,6¢ 1779 -2.716,5¢ 131893341 9397
JCN 0,00
BILLETS DE TRESORERIE 0,00
[BONS DE SOCIETES DE FINA 0,00
ERTIFICATS DE DEPOT 0,00
TITRES D'OPCVM 0,00
\CTIONS SICAV 0,00
PARTS FCP 0,00
AUTRES TITRES 0,00
UTRES TITRES 0,00
CREANCES 23.948,9: 23948.9)] 0,00
|10.DEPOTS A TERME 000
[LLLIQUIDITE 74.925,8; 133255761 1.322.831,11] 8464637 6,03
[12 AUTRES ELEMENTS DE L ] 900.000,00] 900,000 0,00
JAUTRES ELEMENTS DE LAC 900000, 900000, 000
Total 1.397.639,0 3556.928, 355044871 1779: -2.7165 1403579,78  100%

COMPLEMENT D'INFORMATI

L'INVENTAIRE DES ACTIF:

Montant/Quantité
Pensions livrées 0,00}
IActif Net 1.401.532,61]
Nombre d'actions ou de parts 1.000,00]
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol Jli <o o

SOCIETE GENERALE

SG

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

OBLIG PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG OBLIG PLUS®

Forme juridique : SICAV

ICE : 001585410000030

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’TOPCVM : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d' ion des ré : Mixte, L' >

générale ordinaire statue sur la répartition ou la capitalisation de ces
sommes, sur proposition du Conseil d'administration

- Actions ;

- Titres dOPCVM ;

- Certificats d'investissement, droit d’attribution ou de souscription ;
- Titres de créances négociables ;

- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;
- Obligations privées ;

- Titres de fonds de placement collectif en titrisation;
- Titres d'organismes de placement collectif en capital ;
- Placement en devises a I'étranger tout en respectant la réglementation en vigueur ;

- Dépots a terme ;

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV est en permanence investie a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titre ’'OPCVM « Obligations moyen long terme», créances représentatives des opé-
rations de pension qu’elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Le niveau maximum investi en actions, en certificat d’'investissement et en
droits d'attribution ou de souscription cotés & la Bourse de Casablanca est de 10% de son actif, tout en respectant la réglementation en vigueur. La SICAV sera investie en :

- La SICAV pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
- La SICAV pourra également investir dans des obligations subordonnées perpétuelles assorties de mécanisme d'absorption de pertes et/ou d’annulation de paiement des

intéréts.

ACTIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)

ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | = A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 553 471 144,69 797 248 771,10
IACTIONS R E
(OBLIGATIONS 229 405 359,82 271081 153,19

167 097 032,20]

156 968 752,67

346 259 312,84

179 908 305,07

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

553 471 144,69

797 248 771,10

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS)

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

51 051 944,17

50 953 753,44

98 190,73

50 624 560,73]

50 551 342,45

73 218,28

TOTAL Il =1

51 051 944,17

50 624 560,73]

TOTAL GENERAL = I+lI+I

604 523 088,86

847 873 331,83

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a enregistré sur le semestre, une hausse généralisée sur
I'ensemble des maturités de la courbe. Dans ce contexte, la gestion a ciblé les
maturités offrant les meilleurs couples risque-rendement tout en privéligiant la
dette privée. SG Oblig Plus a ainsi réalisé une performance de -0,18%, et a
terminé le semestre avec une sensibilité de 4,62.

PASSIF

PASSIF

30/06/2022

30/06/2021

CAPITAL (A)

CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE

EMISSIONS ET RACHATS

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
FRAIS DE NEGOCIATION

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)

COMPTES DE REGULARISATION (C)
COMPTES DE REGULARISATION (C)

RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E)
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

563 220 805,65
606 722 605,69
- 43 055 036,73

- 436 001,57

- 10761,74 1927 443,41
- 1124 704,69 - 481 023,85
- 1124 704,69 - 481 023,85

6 111 248,26 9705 312,14

6 111 248,26 9705 312,14

764 905 230,03
759 951 468,51
- 16 914 843,16

19941 161,27

TOTAL | = ACTIE NET = A+B+C+D+E

568 207 349,22

774129 518,32

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIER
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATEURS CREDITEURS (G)
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE

AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
PERSONNEL

ORGANISMES SOCIAUX

ETAT

AUTRES CREDITEURS

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

ES

OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)

35 009 808,69

35 009 808,69

1305 930,95 1701 401,03
71,72 63,81
1305 859,23 1701337,22

72042 412,48

72 042 412,48

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

36 315 739,64

73 743 813,51

COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
EMPRUNTS A TERME

BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL I =L

TOTAL GENERAL = I+lI+1I

604 523 088,86

847 873 331,83

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 10 049 574,10 14 569 993,52 |ACTIONS R R 1
Produits sur actions ACTIONS COTEES R R 1
PI’OdU?tS sur qbligationsl o 3783619,88 5162 427,35 ACTIONS NON COTEES ] ] ] ]
sfogU!ES sur :!:’95 doep oroances négociables 2482 559,65 4840 802,58 [GpLIGATIONS 229 405 359,82) 27108115319 37836198 516242735
P:gdﬁ:t: ;llj:;Tl res 3084 747.98 3779 192.46 OBLIGATIONS ORDINAIRES 229 405 359,82 271081 153,19 3783 619,89 5162 427,35
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 8 454,81 458,82 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 1 |
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - | 1 i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 156 968 752,67| 179 908 305,07 3084 747,98 3779 192,46
Intéréts sur comptes courants a terme 690 191,78 787 112,31] BON DU TRESOR 156 968 752,67| 179 908 305,07 3084 747,98 3779 192,46)
Intéréts sur comptes courants a vue TCN 167 097 032,20 346 259 312,84 2 482 559,65 4 840 802,58
Produits sur garanties goqnées_en egpéces BILLETS DE TRESORERIE ] i ] ]
Autres produits sur opérations financiéres 7 1| CERTIFICATS DE DEPOT 39 242 246,20) 155 612 276,10) 535 421,75 2155 582,93
Charges sur opérations financiares (B 27102506 - 748 614.60 T|'|k'3R>OE’\‘sle‘)cE)ps(S\/(r:\/l|ETES DE FINANCEMENT 127 854 786,00f 190 647 036,74 1947 137,90 2685 219,65
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 220 942,56 - 448 448,81 - . 1 .
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP ] ]
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV ' ]
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES | 8 454,81 458,82
Intéréts sur comptes courants créditeurs - 82,50 - 165,85 TITRES RECUS EN PENSION i i 8 454,81 458,82
Charges sur garanties regues en esp_@ces PRET ET EMPRUNT DE TITRES E E 1 1
Autres charges sur opérations financieres TITRES DONNES EN PENSION i ]
[-Résultat sur opérations financieres (A+B) 9828 549.04 14171 378.86| [AUIRES TITRES - ]
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - - 4 .
Produits accessoires TOTAL 553 471 144,69 797 248 771,10) 9 359 382,32 13 782 881,21
Produits non courants " .
Autres revenus financiers

Frais de gestion (D) - 2509 184,34 - 3152 637,06| |OPERATIONS FINANCIERES A TERME 51051 944,17 50 624 560,73 690 191,78 787 112,31
Charges externes - 175 845,80 - 169 628,87| |COMPTES ATERME 50 953 753,44 50 551 342,45 690 191,78 787 112,314
Impots et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 98190,73 7321828
Dotation aux frais de gestion budgetés 2 333 338,54 - 2983008,19
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES E E
Charges non courantes
I-Résultat net du semestre (1+C+D) 7319 364.70 10968 741,80 L2AL 60452308386]  BA7E7333189) 10049574100 1456999352
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 1208 116,44 - 1263 429,66
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 1208 116,44 - 1263 429,66 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
Acom_ptes_su,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 12 866,00 17 674,00

- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 6 111 248,26 9705 312.14) |Valeur liquidative de fin de période 44 163,48 43 800,47




ABLEAU DES CREANCES

INVENTAIR JUIN 2022

PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs Code Maroclear Désignation Quantité (A) | par titre en globale on DH rapport au
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN  |RECOUVRES e (omema tetaLacis
(1)
OPERATEURS DEBITEURS
Aco0e05aA50 [orie LB ANF 1/10/i7 5 aave Ton Ton s erraz | oveszaome
COUPONS ARECEVOIR AGENCE NATIONALE DES PORTS 126
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE
MAcooeosaa5T [onie SUB ANF Ga/es/Zoie 281 15A m cmines e
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS e mADA ox Sr Ao00054e08 [SBIIG AL MADA 2657 15/07/2050 SA s Torsaser | i zeramsee s
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ReAom cAriAr AG500555 157 [OBL ARADET 04112051 3555 oA oo To1 09055 | 151035700 Tor
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES NAooo05A5o1 [oBT ATW Z5/06/2070 2 575 TA e oo 72505 | 1izeissoss
o AmwAr A BAm ==
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS MACOOO0DAB95 |OBI ATW 29/12/2020 2.07% 7A 110 1oz 531,79 11 278 496,90
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF
RGromouTes B0 wArRoS AG0055Aa 7 [OBL A Z5/0372070 3 5758 A0A = Tonoenzo | szezsiioe ooa
DEPOT A TERME 50953 753,44 50953 753,44
MAcooeo5AemE [on Bor SUB 2179 sei/Z0m0 Ton = Too 55955 | 1547 ooeme
30/06/20: 0/06/2021 IBANQUE CENTRALE POPULAIRE 3,64
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS ATERME (NFERIEURS A2 ANS) Ty TSR NAcoo0o5aE5E [on Bor 3 Zav 2e/iz/Z0ns Ton = Toxooacs | easiorams
DEPOTS A VUE REMUNERES MAOGO01524448 |CD CIH 22/11/2021 2.63% 7A 100 100 226,01 16 022 601.00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 98190,79 7321808  [cmmAn< 552
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
NAGoo15T50%5 [Ch it Za/0%/2052 2 2ave oA oo o0 20574 | 10020 2740
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL SiGioml] 50624507 [cmeomesoom NAsooicoRs1 [Rer EomoM oa/oaront Zaave A oo Torsioss | ioisierace Ten
BLEAU DES DETTES ~Acooaoienis [RoT secesons Ao Tom o ssoeras | aacoooario
oS oL T oS Tl wors T % T ecrumser T o AooosoiEacs [RoT 15owz01e 3 0n oA oo Treiiss | sezeosirio
DE 1AN DE1AN NON pAVEEs MAO0002014654 [BDT 14/06/2017 3.20% 10A 198 104 029,32 20 597 805,36
[OPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0% 0% NAcoozo1EEas [RoT aeir/a0m0 3 oA o Toccaoos | imoszicies
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0% AT mARoCAm 2507
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0% 0%
NAGG02016775 [FOT 0a/01/2021 34558 30 ame = o5 7a150 | 12 453 75600
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% MAOOOZ015164 |BDT 18/07/2018 3.70% 15A 11z 114 539,48 12 628 421,76
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0%
(CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 1305 930,95 23,00% 1305 930,95] 23.00% MA0002015701 [5DT 20/10/2020 5A 2.40% 200 0219412 | 1021941200
PERSONNEL 0% 0%
NAcoozo1aa1a [RoT B amee ceroRaoiA  Ton = aesnzy | e emesereo
[ORGANISMES SOCIAUX 0% il
ETAT 0% 0% MAOOO0093726 |Oblig FEC Tr A 19/07/2018 3.84% 15A 5o 56 287,87 4 314 393,50
[AUTRES CREDITEURS 179 0% 2D =3 oon
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1305 850,29 23,00% 1305 859,23 23.00%
~AoooeoAez: [onT FEC 1207018 3 aave ToA = coeron | 1ssavesco
30/06/2022 30/06/2021 [FT MIFTAH FONCTIONNAIRES 1t MAOOO0051062 [OBL FT MIFTAH AL 3.03% 12 A a0 70 429,03 2 817 161,20 0,47
PRONTS ATERE e rer e o AGO00051E54 [OBL T RELEV IO 1470172077 10 A = Too1e551 | Ssioismos oon
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 0,0 MAOOO0095226 |OBL JAIDA 20/11/2021 2.79% SA 200 100 849,55 20 169 910,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES o~ oo
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
EoTAL o0 o0 AGO0053A54 [O8 TADA S Aave 222007 SA = Soamosz | ivaserieo
A~ AGOoe5EEA [OL MANAGE Z1/A/20n1 3 A TA = Toozriar | o ees vases T
MOUVEMEN TIFS
Nt | e s | owios | 0 Y.?n’é?gé" e [omee] [P oo M AGO0e05E A5 [SEL MARSANE DG Z.65% Ta0aa05s TA —oo Too o575 | sooer oo Toe
re
destimation locr MAOO00093031 [OBL OCP PERPET 23/12/16 3.67% REV 5A 250 100 187,90 25 046 975,00 4,14
LIVMOBILISATIONS 000% jonc \0000094120 OB ONCI 31/10/2019 3.64% 20, 08 340,0- 8 380,28 0,13
— — or A 170 o8 oner e siaoEor < 7 Tossaoon | f
ACTIONS COTEES 0,00%
ST, N N eI MAG005A07 [OBT RETA AOLDING 31707720157 7A 4 225 = Tos 15777 | ez ovs sonso ooe
30BLIGATIONS 251535 788,71 35500000, 5754007784 47 37.95% [saLAFIn MAOOO1007543 [BSF SALAFIN 18/04/2019 3,29% 5A 100 102 496,96 10 249 696,00 1.70
OBLAC BON DE SOUS DACT i 0,00%
OBLCONV EN ACT 1 oo0% MAOO01524915 |[CD SG 2.20% 20/04/2022 2A 100 100 301.10 10 030 110.00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 251535788,71] 35500 000,008 57540 077,84 . ISOCIETE GENERALE 3,18
0N DU TRESOR
TR ey NAcoo1520370 [o5 SamE Sicera0ne 3 At oA = Torsaoes | s iesserao
STCN PR I B TATEE
@ q MAO0O01008814 [BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% SA 150 99 997,53 14 999 629,50
BONS DE SOCIETES DE FIVA 60454668 si 3 sssai 6T aaa‘sﬁi
oo L e NACOO100R 764 [RSE SOTAC 210272077 2.05% oA oo o0 7e0s | ioome siieo
6.TITRES D'OPCVM [soFAc crREDIT —=
ACTIONS SICAV
o Aooo1o07a75 [Rer SorAC 1a/01/2050 200 o oo v oanrs | cveasrico
TAUTRES TITRES MAOO01008558 [BSF SOGEELASE 09/08/2021 2,37% 3A 200 102 072,96 20 414 592,00
AUTRES TITRES
GCREANCES RESE IS NAcooicoaeni [Fer SOSELEASE Zoi/z0n1 Z a1 oA oo Tooaa556 | 10084 55600
10.DEPOTS A TERME 50 853 561,6¢ 20 000 000, 20000 000,0¢ [socELEASE 6,69
TIIQUDITE i ovo,eg e W
12.AUTRES ELEMENTS DE L MAO001008830 [BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 100 99 702,10 9 970 210,00
AUTRES ELEVENTS DELAC
o SR BETTGETER: MAG01008AE [FSr WAFASALAY Z1/05/2071 24150 oA o 55 zace7 | iasroasso
. MAGooIo0RE A [FSr WAFASALAY Zi1/10/2020 2550 oA oo To15a0:m0 | 10124 cmowo
COMPLEMENT D'INFORMATIO:! AFASALAE YT
Montant/Quantité MAOOO1008566 [BSF_WAFASALAF 17/08/2021 2.49% 5 A 100 101 106,41 10 110 641.00
PenS|onS Ilvrees 35 009 808’69 IDep6t a terme (2ans et plus) 0,00 0,00
|Actif Net 568 207 349,22
Nombre dacions ou de parts 17666,00| [Eremmens repremeratas des tires recus on pension oo oo
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE Ciquianss @ o5 100,75 002
S5 PevT——— 5 553 7o5.a oas
- S wp—— on 523 ommac Toon
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(4) : Comptes financiers -Actif moins dépét a terme >2ans

(1) : Si non inscrit a Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant.
- (3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats
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Sogécapital Gestion

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

o l
\ VN

SOCIETE GENERALE

SG TRESOR PLUS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG TRESOR PLUS

ICE : 001585447000001

Forme juridique : FCP

Gestionnaire : Sogécapital Placement

Classification de ’'OPCVM : Obligations Court Terme : La sensibil-
ité est en permanence comprise entre 0,5 (exclu) et 1,1 (inclus)
Politique d' ion des ré : C isation intégrale
des revenus.

POLITIQUE DE PLACEMENT
RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif de gestion est de valoriser a court terme le capital investi avec un niveau de risque mesuré a travers des instruments de taux afin d'offrir des revenus réguliers. Dans
cette optique, le FCP sera en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des
opérations de pensions qu'il effectue en tant que cessionnaire, et liquidités, en titres de créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Le niveau maximuminvesti
en titres ?OPCVM « Obligations Moyen et long terme » est de 10%.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la
réglementation en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le marché obligataire a cléturé le semestre sur une tendance haussiére, affi-
chant une tension sur I'ensemble des maturités. Dans ce contexte, la gestion a
ciblé les maturités offrant les meilleurs couples risque-rendement tout en privé-
ligiant la dette privée. SG TRESOR PLUS a ainsi réalisé une performance de
0,70%, avec une sensibilité de 0,77.

ACTIF

PASSIF

ACTIF

30/06/2022

30/06/2021

IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
ITERRAINS

ICONSTRUCTIONS

IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

ITITRES D'OPCVM

BON DE TRESOR

[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IAUTRES TITRES

(OPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR
ENTES AREGLEMENTS DIFFERE
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL

IAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE

TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 852 122 742,61 1016 457 520,94
IACTIONS
(OBLIGATIONS 167 549 192,81 257 347 155,23]

509 144 317,79

153 770 898,20
21 658 333,81

499 930 565,26

259 179 800,45

TOTAL Il = C+D+E+F+G+H

852 122 742,61

1016 457 520,94

ICOMPTES FINANCIERS - ACTIF (1)

DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS))

DEPOTS A VUE REMUNERES

BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

35827 259,22

35781 164,38

46 094,84

65 890 375,08

65 831 452,05

58 923,03

TOTAL Il =1

35 827 259,22

65 890 375,08]

TOTAL GENERAL = I+II+l1I

887 950 001,83

1082 347 896,02

PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
CAPITAL (A) 881 228 569,09 979 391 252,60
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 943 377 854,79 961 081 854,58
EMISSIONS ET RACHATS - 60756 940,18 16 449 546,66
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS - 1427 328,73 1300 929,32
FRAIS DE NEGOCIATION - -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 34 983,21 558 922,04
REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT ANOUVEAU (B)
COMPTES DE REGULARISATION (C) - 1248 063,33 390 999,14
COMPTES DE REGULARISATION (C) - 1248 063,33 390 999,14
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) - -
RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 6 970 745,07 10694 704,91
RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 6970 745,07 10694 704,91
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 886 951 250,83 990 476 956,65
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - 90 793 807,60
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - 90 793 807,60
OPERATEURS CREDITEURS (G)
SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (l) 998 751,00 1077 131,77
PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
ETAT
AUTRES CREDITEURS 2 460,35 3 046,65
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 996 290,65 1074 085,12
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
POSITION DE CHANGE (K)
POSITION DE CHANGE
TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 998 751,00 91 870 939,37
COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
EMPRUNTS A TERME
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL I =L - -
TOTAL GENERAL = I+1I+lll 887 950 001,83 1082 347 896,02

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
| Produits sur opérations financiéres (A) 9 622 323,49 12 741 322,001 [AcTIONS
Produits sur actions
Produits sur obligations 2501 942,13 3616 714,60 :g:gzi ﬁgLE(I:EC?TEES i i i i
Produits sur titres de créances négociables 4 366 036,91 5069 451,93
Produits sur titres OPCVM OBLIGATIONS 167 549 192,81 257 347 155,23 2501 942,13 3616 714,60
Produits BDT 1754 720,77| 3 160 468,68] OBLIGATIONS ORDINAIRES 167 549 192,81 257 347 155,23} 2501 942,13 3616 714,60
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 67 212,72 11 374,48 OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i ! !
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 153 770 898,20) 259 179 800,45 1754 720,77 3 160 468,68
Intéréts sur comptes courants a terme 932 410,96 883 312,31 [ BON DU TRESOR 153 770 898,20} 259 179 800,45 1754720,77] 3160 468,68)
Intéréts sur comptes courants avue TCN 509 144 317,79 49993056526 436603691 506945193
Produits sur garanties données en espéces BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] 2389.00
Autres produits sur opérations financiéres E E '
CERTIFICATS DE DEPOT 509 144 317,79 388 050 410,01 4108 207,11 2477 837,61
Charges sur opérations financieres (B) 390 160.75 ~ 296 117.95 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT : 111 880 155,25 257 829,80) 2589 225,32
Charges sur acquisition et cessions temp de titres -390 078,25 - 295 191,77| |TITRES D'OPCVM
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | E E
Chgirges sur emprunts - OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 21 658 333,81 67 212,72) 11 374,48
Intéréts sur comptes courants credltegrs - 82,50 - 926,18 PRET ET EMPRUNT DE TITRES ] ] ]
Aulros charges aur opéraions tnancires TITRES DOKNES EN PENSION ’ | |
TITRES RECUS EN PENSION 21 658 333,81 67 212,72 11 374,48
|-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 9232 162,74 12 445 204,05 [AUTRES TITRES : : :
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES ] ] ] ]
Produits accessoires TOTAL 852 122 742,61 1016 457 520,94 8689912,53] 11858 009,69
Produits non courants
, . Autres revenus fi
Frais de gestion (D) - 1985 058,96 - 2030 086.83| [opERATIONS FINANCIERES A TERME 35 627 259,27 65 890 375,08 932 410,96 883 312,31
Charges externes -182046,64 - 14296387 [eoupTES A TERNME 35 781 164,38 65 831 452,09 932 410,96 883 312,31}
Impots et taxes
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 46094.84 58 923,03
Dotation aux frais de gestion budgetés -1803 012,32 - 1887 122,96
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES
Charges non courantes
TOTAL 887 950 001,83} 1082 347 896,02 962232349 1274132200
[ll-Résultat net du semestre (I+C+D) 7247 103,78 10415 117,22
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 276 358,71} 279 587,69
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 276 358,71] 279 587,69 EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
‘Acom_ptes_su,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4601 370,108 521 603,000
- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 6970 745.07 10 694 704,01 |Valeur liquidative de fin de période 192,75 1 898,90




ABLEAU CREANCES INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON Emett Code Maroclear Désignat e (& par globale| % par rapport au
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES meeurs @ cetonaton Quantte ® e DH(©) o1 DH (O=C'A) total Acit
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS ARECEVOIR MA0000093320 Oblig SUB ATW 29/06/2017 2.81% 7A 197 99.998,39 19.699.682,83
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERWE MA001521949 CD ATW 12/08/2020 2.75% 3A 165 101.275,80 16.710.507,00
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA001520487 CD ATW 28/03/2019 3.06% 4A 155 101.450,13 15.724.770,15
IATTIJARIWAFA BANK 9,12
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000093312 OBL SUB ATW 3.63% 29/06/2017 7A 150 102.435,81 15.365.371,50
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES MAQ001521105 CD ATW 10/07/2019 2.88% 4A 130 103.530,23 13.458.929,90
PERSONNEL
AUTRES DEBITEURS JAUTOROUTES DU MAROC MAO000091910 OBL ADM 03/06/2013 3.13% 10A 1% 100.145,00 19.027.550,00 214
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 300 100.098,73 30.029.619,00
DEPOT A TERME 35781 164,38 35781 164,38
MA000092561 OBLIG SUB BMCE 3.69% 16/06/2015 / 10 ANS 100 100.093,96 10.009.396,00
30/06/2022 30/06/2021
MA001524885 CD BOA1.91% 1A 100 100.254,23 10.025.423,00
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) lbANK OF AFRICA 002
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 35 781 164,39 65 831 452,05 MA000095416 OBL BOA 29/06/2022 2.57% 10A 150 99.999,07 14.999.860,50
DEPOTS A VUE REMUNERES MAO001523689 CD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 100 100.264,61 10.026.461,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 46 094,84 58 923,03
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ] MAO000090870 OB SUB PERP BMCE 3.62% 03/06/09 50 100.306,25 5.015.312,50
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0000093882 OBI BCP NC 2.94% 20/12/2018 10A REV 95 101.035,38 9.598.361,10
TOTAL 35 827 259,22 65 890 375,08 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 189
‘ABLEAU DES DETTES MA000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 7 100.954,59 7.167.775,89
OETTES TOTAL % T PL0s Tl wors T % TEcHuser T % MA001524455 CD BMCI 25/11/20211.7552 250 100.995,78 25.248.945,00
DELAN] | DEIAN NON PAYEES MAO001525155 CD BMCI 16/06/2022 1.95% 1A 250 100.056,33 25.014.082,50
IOPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
SOUSCRIPTIONS A PAYER % % MAO001525197 CD BMCI 27/06/2022 1.83% 3M 10 100.015,43 11.001.697,30
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0% e 8%
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER 0% 0% MA001524794 CD BMCI 31/03/2022 1.75% 6 M 100 100.424,55 10.042.455,00
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS % % MA000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 50 101.688,53 5.084.426,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% MA0000094161 OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 30 101.284,46 3.038.533,80
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 998 751,00 11,00% 998 751,00 11,00%
[PERSONNEL 0% 0% MA0001524901 CD CDGCAPITAL 1,78% 3M 300 100.314,88 30.094.464,00
IORGANISMES SOCIAUX 0% 0%
MAQ001525114 CD CDG CAPITAL 31/05/2022 1,82% 6M 300 100.120,72 30.036.216,00
ETAT 0% 0% lcoG CAPITAL 7,01
JAUTRES CREDITEURS 246035 0% 246035 0%
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 996 290,65 11,00% 996 290,65| 11,00% MA0001524208 CD CDGK 15/09/2021 1.80 52 S 100 101.420,47 10.142.047,00
lcFe MA0001524844 CD CFG 15/04/2022 2,10% 6M 300 100.424,16 30.127.248,00 3,39
30/06/2022 30/06/2021
MA000092462 OBL SUB CIH 09/01/2015 & 3.70% sur 10ANS 400 101.102,70 40.441.080,00
[EMPRUNTS ATERME [P ANk e
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 0,0 MA0001524992 CD CIH 1.79% 24/05/2022 3V 300 100.187,07 30.056.121,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF MAO001525056 CD CDM 2.24% 30/05/2022 2A 300 100.195,75 30.058.725,00
[OTAL 009 009 MA0001524380 CD CDM 28/10/2021 2.01 2 A 250 101.208,88 25.302.220,00
[cREDIT DU MAROC 7,95
MOUVEME DES ACTIFS
MAO001521485 CD CDM 31/10/2019 2.74% 3A 149 102.045,48 15.204.776,52
& 4 ) Variation i 0
Ngmmede Munstg;\"le%?g el pcqsions Cessions d@ggf,’:&fg" mlé\{gtgaémus Ml’s’éﬁ'e“s!'r’s‘e de 5"9“"““»/!’6 MA0002016766 BDT 15/07/2022 1.80% 2A 520 100.367,41 52.191.053,20
TN i MA0002016352 BDT 08/02/2021 1.70% 2A 300 10013130 30.039.380,00
2ACTIONS 0.00% MA0002015263 BDT 18/06/2018 2.8% 5A 250 103.192,20 25.798.050,00
ACTIONS COTEES 0.00% lETAT MAROCAIN 1732
ACTIONS NON COTEES 0,00%
3.0BLIGATIONS 237164 781,42 15000 000,01 83038 193,7: 8749143 - 1664 8863 167549 1 ‘81 18,87% MA0002016592 BDT 20/11/2021 1.75% 2A 200 101.411,98 20.282.396,00
OBLAC BON DE SOUS DACT 1 1 o0
OBLCONVEN ACT ] MA0002016477 BDT 17/07/2021 1.70% 2A 150 101.959,00 15.293.850,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 237164 781,42 15000 000,00 83038 193,7: 8749143 - 16648863
TN DU TRESOR R VR CEDVET VTG MA0002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 100 10166159 10.166.159,00
BON DU TRESOR 189 743 745,21 12133391 238,9: - L - 15377089820 17,32%
o ST B TS oI T YT R 1 T ] MAO001518820 CD FEC 2.61% 06/10/2017 5A 350 101.341,05 35.460.367.50
BILLETS DE TRESORERIE kR MAO001518713 CD FEC 18/00/2017 3.25% 5A 230 102.789,50 23.641.585,00
BONS DE SOCIETES DE FINA 53 489 012,01 1| 52 448 6137 17202901 868 369,2 4 000% FEC 8.98
CERTIFICATS DE DEPOT 352719 610,2 371609 790,64] 215319 850,2 - 494 053 6 509144 317,79 57,34%
6.TITRES DOPCVM 35765762001] 357657 624,01 1 o00% MA000093528 Oblig FEC 06/1212017 2.77% 10A 179 10112761 18.101.842,19
ACTIONS SICAV 4 000%
PARTS FCP 5765762401 357 657 6240 T 000% MAQ001518721 CD FEC REV 18109/2017 2.67% 5A 25 10146396 2.536.599,00
TAUTRES TITRES | 1 000%
AUTRES TITRES 0% MAO001525213 CD SGMB 2.07% 30/06/2022 1A 250 99.982,06 24.998.015,00
9.CREANCES 39877 542,37 21658 333,81
T DEPOTS A TERVE ST MA001522491 CD SGMB 2.22% 29/07/2020 2A 200 102.064,11 20.412.822,00
LLLIQUIDITE 0L MA0001524935 €D SG 20/04/2022 1.91% 1A 200 100.236.86 20.047.372,00
12 AUTRES ELEMENTS DE L ISOCIETE GENERALE 8,92
AUTRES ELEMENTS DE LAC
Total MA0001523176 CD SGMB 2.24% 29/12/2020 2A 100 10117102 10.117.102,00
L'INVENTAIRE DES ACTI MA0001520537 CD SGMB 29/03/2019 2.92% 7A 36 100.465,22 3.616.747,92
— IDépot a terme (2ans et pius) 0,00 0,00
Montant/Quantité
Pensions livrées 0.00|  [créances représentatives des titres regus en pension 21.658.333,81 244
IActif Net 886 951 250,83  |Liguidités (4) 46.004,84 001
Nombre d'actions ou de parts 4601 370,108
lAutres actits 35.781.164,38 4,03
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE [fotal actts 887.950.001,83 200%
(1) Sinon inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par 'AMMC
IR (2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrsation, le cas échéant
it e il T (3): Organismes de Placements en Capital Risque, e cas échéant.
i F:-“—_—.‘?-'_‘.‘l-_,_\_ —g (4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans
T = i N ; o

== Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Sogécapital Gestion

Lol e o, o
SOCIETE GENERALE

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

SG VALEURS

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

Dénomination : SG VALEURS

Forme juridique : SICAV

ICE : 001588139000067

Gestionnaire : Sogécapital Gestion
Classification de 'OPCVM : Monétaire

inférieure a un an.

POLITIQUE DE PLACEMENT

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

La SICAV investira en permanence la totalité de son actif, hors titre ?OPCVM « monétaires », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant
que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. De plus, au moins 50% de I'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances de durée initiale ou résiduelle

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la
réglementation en vigueur. L'univers d'investissement de la SICAV est constitué de :
- Titres de créances émis ou garantis par I'Etat ;

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE
* Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Le premier semestre de I'année 2022 a été marqué par une hausse généralisée
des rendements sur I'ensemble de la courbe. Dans ce contexte, SG Valeurs a

solitique b ion des ré iC ion intégrale - Titres de créances négociables ; enregistré une performance de 0,57% , et une sensibilité de 0,35.
es revenus. . . o
- Obligations privées ;
- Titres d’'OPCVM monétaires ;
- Dépots a terme ;
- Opérations de pension ;
- Opérations de placement en devises a I'étranger dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur ; - Titres de créances émis par les FPCT ;
- La SICAV pourra effectuer des opérations de préts emprunts de titres dans le respect des régles et des conditions de la réglementation en vigueur ;
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
TERRAINS CAPITAL (A) 855 995 588,20 1419 363 596,97
CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1520943 912,71 1170 733577,23
ICONSTRUCTIONS ' ’
EMISSIONS ET RACHATS - 661 239 400,18 248 888 653,28
(AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
AMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS - 806 368,82 - 216 786,31
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION - -
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES - 2902 555,51 - 4184723
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL 1= A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 9132 618,55 4718 147,63
ZgTngE’\‘FSEwLLE TITRES ACHETEUR (C) 853 560 107,05 1435653 406,40| | S0 InTES DE REQULARISATION © 013261858 4718 14763
OBLIGATIONS 136 305 577,66} 175 994 890,26 | ReSULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) a B
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 392 256 082,00 442 024 226,62 | RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) R R
[TITRES D'OPCVM - .
BON DE TRESOR 181 964 254,18 530 028 324,16| | RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 5974 122,76 9994 687,43
[OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 143 034 193,21 287 605 965,36| | RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5974 122,76 9994 687,43
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES i 1 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 852 837 092,41 1434 076 432,03
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES - -
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 1 1 | OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS ARECEVOIR A 1 | OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES - -
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE E .
lOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G)
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
ACHAT A REGLEMENT DIFFERE
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1270 813,39 1974 125,78
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
ORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME AUTRES CREDITEURS 8 100,26 8 100,26
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1262 713,13 1966 025,52
(CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 853 560 107,05] 1 435 653 406,40| | POSITION DE CHANGE
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 547 798,75 397 151,41
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) E i TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 1270 813,39 1974 12578
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) i | [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) . B
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNgsé*OTER“gEC S
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 547 798,75 397 151,41| | BANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
] 1 |[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il =L - -
TOTAL Il =1 547 798,75 397 151,41 TOTAL GENERAL = I+11+11I 854 107 905,80 1436 050 557,81
TOTAL GENERAL = I+I1+ll 854 107 905,80) 1 436 050 557,81

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUVILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financieres (A) 10 611 202,66 12 648 650,95 [acTIiONS ]
Produits sur onlgatons 1670 799,66 2657 121,67 | ASTIONS COTEES -
uits sur obligations o ) ) ACTIONS NON COTEES - h h h
Eggﬁzg e doepgse,\‘/?ces négociables 8756 003,80 844381287 o5 GaTioNs 136 305 577,66 17599489026 1670799.60 2657 12,67
Produits BDT 4101 347,37 4389 314,12 OBLIGATIONS ORDINAIRES 136 305 577,66} 175 994 890,26} 1670 799,66 2657 121,67
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre 1083 051,83 2158 402,29 | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : : ] ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i i i
Produits sur opérations financiéres a terme BON DU TRESOR 181 964 254,18} 530 028 324,16 4101 347,37 4389 314,12
Intéréts sur comptes courants a terme h ] BON DU TRESOR 181 964 254,18 530 028 324,16 4101 347,37 4389 314,12
Intéréts sur comptes courants avue TCN 392 256 082,00) 442 024 226,62 3 756 003,80) 3443 812,87
Eﬂfgalgt;rzzzﬁzr:::'gz ;g;}gﬁ:sﬁﬁgni?g;‘;es | [ BILLETS DE TRESORERIE 10 015 112,00 5049 567,50 17 667,00 51 886,00
CERTIFICATS DE DEPOT 316 548 530,50 383 348 971,12 3093 784,30| 2855 782,39
Charges sur opérations financisres (B) ~16013.78 ~165.00) BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 65 692 439,50 53 625 688,00 644 552,50 536 144,48
Charges sur acquisition et cessions temp de titres - 15931,28] | [TITRES D'OPCVM ]
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP i
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV | | E E
Charges sur emprunts OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 143 034 193,21 287 605 965,36 1083 051,83 2 158 402,29
Intéréts sur comptes courants créditeyrs - 82,50 - 165,00] TITRES DONNES EN PENSION ] ] ] ]
g&?;%eghzl:éS:;i”r‘f;ér;%;iss ?i’;::gg‘:g: TITRES RECUS EN PENSION 143 034 193,21} 2876059653f 108305185 215840229
PRET ET EMPRUNT DE TITRES i i i i
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 10 595 188,88 12 648 485,05| |AUTRES TITRES 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES - h h h
Produits accessoires TOTAL 853 560 107,05 1 435 653 406,40) 10 611 202,66] 12 648 650,95
Produits non courants
. . Autres
Frais de gestion (D) - 301199511 - 3591 561,17 TGPERATIONS FINANCIERES A TERME 547 798,79 397 151.41] ]
%sgg:zﬁ;fgges - 248 991,62 - 255 100,47 COMPTES ATERME ] . ]
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante COMPTES AVUE 547798,79 39715141 1
Dotation aux frais de gestion budgetés - 2763 003,49 - 3336 460,70
Dotation aux amortissements AUTRES OPERATIONS FINANCIERES ]
Charges non courantes
TOTAL 854 107 905,80} 1436 050 557,81 10 611 202,66] 12 648 650,95
II-Résultat net du semestre (I+C+D) 7583 193,77 9 056 924,78
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) - 1609 071,01 937 762,65
Regularsation des revenus du semesire en cours (E) 160907101 93776265
Acom_ptes_gu,r dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 4 371,00 7 432,00
I~ RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 5974 122.76 9994 687.43 Valeur liquidative de fin de période 195 112,58 192 959,69




ABLEAU DES CREANC INVENTAIR JUIN 2022
PLUS MOINS ECHUES NON Emett Code Maroclear Désignat it (A) Valorisation par titre |Valorisation globale en| % par rapport au
CREANCE TOTAL DUNAN DUNAN | RECOUVRES meter &) Fetgnatien Quantte ® o1 DH (©) DH (=CA) total Acif
OPERATEURS DEBITEURS
COUPONS ARECEVOIR JAGENCE NATIONALE DES PORTS MA0000093965 OBI ANP 3.02% 04/06/2019 10A 18 70.106,23 1.261.912,14 015
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME JARADEI CAPITAL MA0001410515 BT ARADEI CAPITAL 2.65% 06/06/2022 525 100 100.151,12 10.015.112,00 117
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MA0000093320 Oblig SUB ATW 20/06/2017 2.81% 7A 97 99.998,39 9.699.843,83
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR IATTIJARIWAFA BANK 1,49
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DEBITEURS DIVERS ET COVPTES RATTAGHES MA0000092447 OB SUB ATW 3.61% 22/12/2014 10A 30 101.240,11 3.037.203,30
PERSONNEL JAUTOROUTES DU MAROC MA0000091910 OBL ADM 03/06/2013 3.13% 10A 319 100.145,00 31.946.255,00 3,74
AUTRES DEBITEURS
COVPTES DE REGULARISATION ACTIE MA0001523689 CD BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 450 100.264,61 45.119.074,50
DEPOT A TERME MA0001524885 CD BOA1.91% 1A 100 100.254,23 10.025.423,00
[BANK OF AFRICA 822
300062022 301062021 MA0000095416 OBL BOA 29/06/2022 2.57% 10A 100 99.999,07 9.999.907,00
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) MA0000091894 OBL SUB BMCE 2.84% 23/01/2013 10A 50 101.695,19 5.084.759,50
DEPOTS AVUE REMUNERES
MAQ001524794 CD BMCI 31/03/2022 1.75% 6 M 300 100.424,55 30.127.365,00
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 547 798,79 397 151,41
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0001524455 CD BMCI 25/11/20211.7552 S 100 100.995,78 10.099.578,00
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
MA0001525197 CD BMCI 27/06/2022 1.83% 3M 100 100.015,43 10.001.543,00
TOTAL 547 798,79 397 151,41 bvci 47
BLEAU DES DETTES MA0000093783 OB SUB BMCI 3.07% 24/09/2018 10A 83 101.688,53 8.440.147,99
DETTES TOTAL % PLUS 1%/ MOINS % | ECHUESET % MA0000094161 OB BMCI 12/11/2019 2.86% 10A 51 101.284,46 5.165.507,46
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES — —
JOPERATEURS CREDITEURS 0% 0% MA0001524521 CD CAM 18/01/2022 1.75% 6M 300 100.788,12 30.236.436,00
ISOUSCRIPTIONS A PAYER 0% 0%
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0% 0% MA0001524638 CD CAM 15/02/2022 1.95% 52 S, 100 100.659,05 10.065.905,00
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER 0% 0% ICAM 589
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0% 0%
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0% MA0001524810 CD CAM 14/04/2022 1,86% 9M 100 100.321,55 10.032.155,00
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS 0% 0%
(CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 127081339 15,00% 1708 B0 | | VAooDISZSLLA €D CDG CAPITAL 3110512022 1,8206 M o 1002072 4004828800 Jos
[PERSONNEL 0% 0% '
[ORGANISMES SOCIAUX 0% 0% MA0001524901 CD CDGCAPITAL 1,78% 3M 200 100.314,88 20.062.976,00
[ETAT 0% 0%
IAUTRES CREDITEURS 810026 0% 810026 0% MA0001524992 CD CIH 1.79% 24/05/2022 3M 300 100.187,07 30.056.121,00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 1262 713,13 15,00% 1262713,13 15,00% 1H BANK 4,67
MA0000092991 OBLIG SUB CIH 3.15% 15/12/2016 / 10 A 97 101.239,03 9.820.185,91
30/06/2022 30/06/2021
MA0001008202 BSF EQDOM 30/09/2020 2.20% 2A 100 50.837,41 5.083.741,00
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,01 0,01 MA0001008780 BSF EQDOM 31/03/22 2.10% 2A 100 100.352,02 10.035.202,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIE MA0001008467 BSF EQDOM 31/05/2021 1.99% 2A 100 50.009,94 5.000.994,00
rOTAL o0 o0 CREDIT EQDOM 353
MA0001008368 BSF EQDOM 31/03/2021 1.98% 2A 100 50.187,02 5.018.702,00
MOUVEMENTS DES ACTIFS
TP Evmm———» Varaon - T MA0001008301 BSF EQDOM 29/01/2021 2.03% 2A 100 50.392,26 5.039.226,00
ul & 1atle U
compte semesfre Acquisitions Cessions dﬂ;ggmg" intérets courus semestre enth
MA0002015636 BDT 18/07/2020 2.35% 2A 909 102.267,37 92.961.039,33
LIMMOBILISATIONS 0,00%
TACTIONS 000% MA0002016626 BDT du 09/09/2021 1.55% 52 S 484 101.296,35 49.027.433,40
ACTIONS COTEES 000% [FTAT MAROCAIN 21,30
ACTIONS NON COTEES 0,00%
30BLIGATIONS 133071096.08] 29 1409637 31237 0.2 51216938 - 18071339 13630557766 1596% MAQ002016006 BDT 28/09/2020 1.85% 2A 3% 10120451 39.975.781,45
OBLAC BON DE SOUS DACT ] 1 0.00%
OBLCONVEN ACT 000% MA0001518820 CD FEC 2.61% 06/10/2017 5A 300 101.341,05 30.402.315,00
OBLIGATIONS ORDINAIRES 138071 osx‘a 29 140 963, 31237 940, 5121693% - 180 7133 136 305 577,66 FEC 674
£BON DUTRESOR 599 965 404 41 596 588 690,97 1010 356 233,80 96733827] - 520094561 181964 254,19
BON DUTRESOR 599 965 404 4 596588 690,07 1010356 233,80 %7338.27] - _ MA0000093528 Oblig FEC 06/12/2017 2.77% 10A 269 101.127,61 27.203.327,09
STCN 2R
BILLETS DE TRESORERIE ~2555,00 L locP OBLIG OCP PERPETUELLE 3.28% 23/12/2016 200 101.232,09 20.246.418,00 237
BONS DE SOCIETES DE FINA 53733 3404 - 146 700,7 I
CERTIFICATS DE DEPOT 273803 707,7 366 188 9154 316 548 530,50 MA0001525205 CD SGMB 1.95% 30/06/2022 6M 200 99.979,87 19.995.974,00
6.TITRES DOPCVM 4647319620 446473 196, 0,00%
ACTIONS SICAV 0,00% MA0001524935 CD SG 20/04/2022 1.91% 1A 100 100.236,86 10.023.686,00
PARTS FCP 44647319620 446473196, 0,00% SOCIETE GENERALE 472
TAUTRES TITRES 0,00%
AUTRES TITRES 0,00% MA0001520362 CD SGMB 22/02/2019 3.15% 5A 100 102.516,91 10.251.691,00
9.CREANCES 45518067529 10859324 617,88 11171471099, 14303419321] 1675%
10.DEPOTS A TERME 0,00% SOGELEASE MA0001008343 BSF SOGESLEASE 12/03/2021 2.08% 2A 100 100.545,22 10.054.522,00 1,18
TLLIQUIDITE 14661610 7720 547 798,75 0.06%
12 AUTRES ELEMENTS DE L I I 0,00% MA0001008178 BSF WAFASALAF 28/08/2020 2,16% 2A 250 101.840,21 25.460.052,50
AUTRES ELEMENTS DE LAC 0,00% IAFASALAF 3,50
Total 1520877 685,59 ¥ ) ,68) - 6169 858,0: 854107 QUB,Bq 100%
MA0000093973 OBI WAFASALAF 27/06/2019 7A 2.91% a4 100.002,51 4.400.110,44
COMPLEMENT D'INFORMATIO NVENTAIRE DES ACTIF Ibspot a terme zans et plus) 000 000
Montant/Quantité Icréances représentatives des titres regus en pension 143.034.193,21 16,75
Pensions livrées 0,00]
" LLiquidites (4) 547.798,75 0,06
lActif Net 852.837.002,41| @
Nombre d'actions ou de parts 4.371,00f  |autres actits 0,00 0,00
'SOCIETE DE GESTION [fotal actits 854.107.905,80 100%

SOCIETE GENERALE

(1) : i non inscrit & Maroclear, code a déterminer selon une démarche validée par FAMMC
(2) : Fonds de Placements Collectifs en Titrisation, le cas échéant

(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE A

COMPTES
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Sogécapital Gestion
RN BP S | I SN . |

SOCIETE GENERALE

FCP SG OPTIMAL OBLIG

SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2022

IDENTIFICATION DE L'OPCVM

POLITIQUE DE PLACEMENT

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Dénomination : SG OPTIMAL OBLIG

Forme juridique : FCP

ICE : 001585455000076

Gestionnaire : Sogécapital Gestion

Classification de ’OPCVM : Obligations Moyen et Long Terme » :
La sensibilité du FCP est comprise entre 1,2 exclu et 5,2 inclus.

RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

L'objectif du FCP est de fournir a ses souscripteurs une performance qui s'aligne a moyen long terme sur son Benchmark 100% MBI GLOBAL , a travers des placements
essentiellement effectués en produits de taux, tout en saisissant les opportunités qui pourraient se présenter sur le marché actions.

Le FCP est en permanence investi a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d’OPCVM «Obligations Moyen et Long Terme», créances représentatives des opéra-
tions de pension qu’elle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

Les rendements sur le marché obligataire se sont globalement inscrits en hausse
sur I'esenmble des maturités. Dans ces conditions, le fonds a affiché une perfor-
mance de -0,33% et a terminé le semestre avec une sensibilité de 5,13.

Politique d' des : C ion intégrale
des revenus.
ACTIF PASSIF
ACTIF 30/06/2022 30/06/2021 PASSIF 30/06/2022 30/06/2021
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
HERRAINS CAPITAL (A) 427.957.095,53 285.324.810,91
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS ereaseres | zeraressso
:agi'f;g"é"'MOEB,\"'}'SSAT'ONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS - -
ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS -423.057,87 6.097.526,17
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -167.338,31 -21.714,59
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -657.808,57 171.409,51
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B)
REPORT A NOUVEAU (B)
TOTAL | =A+B
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 465.658.083,81] 285.943.796,40 ggmggg BE EES&:&ISS:TTB“ (g) ﬂggg;;g ;ﬂggigg
IACTIONS 1.120.305,00 4.769.222,00) © el -=oL,
OBLIGATIONS 64.972.140,67] 38.710.506,62 | TAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i .
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 157.432.673,29 108.093.471,06 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) i )
TITRES D'OPCVM 0,00) 0,00
BON DE TRESOR 242.132.964,85) 134.370.596,72| |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 4.766.901,36 3.490.462,00
(OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 0,00) 0,00{ [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 4.766.901,36 3.490.462,00
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES TITRES TOTAL 1 = ACTIF NET = A+B+C+D+E 432.837.324,67 289.526.624,11
[OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 32.265.923,92 1.826.999,36
(OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
(OPERATEURS DEBITEURS (D) 242.014,11] 000 |SPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES
[COUPONS A RECEVOIR 35.342,50 0.0 |oPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 32.265.923,92 1.826.999,36
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 206.671,61 0,00
(OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME OPERATEURS CREDITEURS (G) - 124.745,48
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS SOUSCRIPTIONS A PAYER
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE - 124.745,48
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
PERSONNEL
IAUTRES DEBITEURS CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 876.784,54 545.140,70
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(G) ETAT
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME IAUTRES CREDITEURS 1.967,57 1.968,50
COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 874.816,97 543.172,20
(CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE
POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H 465.900.097,92 285.943.796,40 [POSITION DE CHANGE
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 79.935,21 6.079.713,25
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+H++J+K 33.142.708,46 2.496.885,54
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,00 6.007.627,41 |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) - -
DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 79.935,21] 72.085,84| [PANQUES (SOLDES CREDITEURS) - -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES 0,00) 0,00 [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
' % |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =L - -
TOTAL Il = | 79.935,21 6.079.713,25 TOTAL GENERAL = [+1I+1ll 465.980.033,13 292.023.509,65

TOTAL GENERAL = I+II+11I

465.980.033,13

292.023.509,65)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENU

OPTION COUPON ENCAISSE [] Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
COUPON COURU PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
NATURE 30/06/2022 30/06/2021 Catégories de TITRES 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Produits sur opérations financiéres (A) 6.721.719,84] 4.389.640,10| |acTIONS 1.120.305,00) 4.769.222,00) 102.494,67) 30.886,85
E:ggﬂ:i sur ggﬂgg;ons égg-ggivgg ef’;ggg?g? ACTIONS COTEES 1.120.305,00) 4.769.222,00 102.494,62 30.886,85
Produits sur titres de créances négociables 1.997.329,52 1.505.530,52| | _ACTIONS NON COTEES . - . .
Produits sur titres OPCVM [OBLIGATIONS 64.972.140,67] 38.710.506,62) 969.961,09 643.527,67
Produits BDT 3.573.277,07] 2.137.702,49 OBLIGATIONS ORDINAIRES 64.972.140,67| 38.710.506,62] 969.961,09 643.527,67]
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titre g -| | OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] ] k ]
Produits sur autres titres OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS i i : i
Prqdyits sur opérations financi{eres aterme BON DU TRESOR 242.132.964,85 134.370.596,72] 3.573.277,07] 2.137.702,49)
Intéréts sur comptes courants & terme 78.657,54 71.983,57| [ BON DU TRESOR 242.132.964,85) 134.370.596,72 357327707 2.137.702.49
::rtgéi‘ifss:tjf;ggﬁ; g%‘g::éz s;’;’eespéces [rcn 157.432.673,29 108.093.471,06 1997.32952] _ 1505539,52
Autres produits sur opérations financiéres g | | BILLETS DE TRESORERIE ] A ' A
CERTIFICATS DE DEPOT 60.777.207,12 41.600.446,10) 868.807,59) 561.179,19)
Charges sur opérations financieres (B) 235.706.04 95.966.29] | BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 96.655.466,17] 66.493.024,96) 1.128.521,93 944.360,33
Charges sur acquisition et cessions temp de titres 235.623,54 95.801,29| [TITRES D'OPCVM
Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille PARTS FCP
Charges sur Operations Financieres A Terme ACTIONS SICAV
Charges sur emprunts ) [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES -
Intéréts sur comptes courants créditeurs 82,50 165,00 PRET ET EMPRUNT DE TITRES ]
ICharges sur garanties regues en espéces TITRES RECUS EN PENSION i
[Autres charges sur opérations financiéres TITRES DONNES EN PENSION 1
I-Résultat sur opérations financiéres (A+B) 6.486.013,80 4.293.673,81] JAUTRES TITRES 1
Autres produits de gestion (C) AUTRES TITRES i i ] ]
Produits accessoires TOTAL 465.658.083,8 285.943.796,40) 6.643.062,30) 4.317.656,53)
Produits non courants
- - Autres
g;"“s de gestion (D) 1-%‘71-33;’31 922-323-;% [OPERATIONS FINANCIERES A TERME 321.949,37) 6.079.713.25 78.657,54 71.983,57]
lmgg?::ﬁ;&eerges — -12%:.79) [cOMPTES ATERME ] 6.007.627,41 78.657,54 71.983,57
Charges de personnel
Autres charges de gestion courante [COMPTES AVUE 79,935,211 72.085,84 l
Dotation aux frais de gestion budgetés 1.513.156,93] 931.135,01
Dotation aux amortissements JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 242.014,11f
Charges non courantes
TOTAL 465.980.033,13} 292.023.509,65) 6.721.719,84) 4.389.640,10
II-Résultat net du semestre (I+C-D) 4.858.821,83] 3.295.814,02
Régularisation des revenus du semestre en cours (E) -91.920,47| 194.647,98] EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM
lAcomptes sur dividendes du semestre (F) 30/06/2022 30/06/2021
Produits utilisés N N AN - -
Charges imputées Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 245.891,269 165.899,00]
Valeur liquidative de fin de période 1.760,27| 1.745,19|
Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 4.766.901,36 3.490.462,00]




PLUS MOINS  [ECHUES NON Cmetteurs Code Maraclear désignation quantive ()| VAorisation par titre | Valorisation globale | % par rapport au
1) en DH (C) en DH (D=C*A) total Actif
CREANCE TOTAL D'UNAN D'UN AN RECOUVRES & © ( )
OPERATEURS DEBITEURS 242.014,11) 242.014,11) IAGENCE NATIONALE DES PORTS MAQ000093957 Oblig SUB_ANP 04/06/2019 3.91% 15A 1 82.01353 82.01353 002
[COUPONS ARECEVOIR 35.342.50 35.342,50 MA0001523291 CD ATW 01/02/2021 1.98% 2A 100 100.742,68 10.074.268,00
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE 206.671,61 206.671,61] MA0000093700 OBL SUB ATW 3.57% 29/06/2018 7A % 102.705,51 9.243.495,90
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT ATERME MA0000094310 OBI ATW 31/12/2019 2.97% 7A 49 102.163,24 5.005.998,76
IATTIJARIWAFA BANK 7,42
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR MA0000092777 OBL SUB ATW 4.52% 22/12/2015 10A 45 108.128,30 4.865.773,50
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS MA0000094591 OBI ATW 29/06/2020 2.97% 7A 33 100.728,13 3.324.028,29
MAQ001521105 CD ATW 10/07/2019 2.88% 4A 20 10353023 2.070.604.60
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES
ERSONNEL JAUTOROUTES DU MAROC MAQ000094377 OBL ADM 25/02/2020 3.87% 30A 10 108.083,70 1.080.837,00 023
MA0001523689 ©D BMCE 26/04/2021 1.99% 2A 150 100.264,61 15.039.691,50
IJAUTRES DEBITEURS IBANK OF AFRICA 3,87
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF MA0001523697 CD BMCE 2.13% 26/04/2021 3A 30 100.098,73 3.002.961,90
DEPOT A TERME MA0000094922 OB BCP SUB 2.17% 30/12/2020 10A 102 100954,59 10.297.368,18
MA0000093346 OBL SUB BCP 3.63% 29/06/2017 7A 9 102.396,54 10.137.257,46
30/06/2022 30/06/2021 [BANQUE CENTRALE POPULAIRE 6.21
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) MA0000093353 Oblig SUB BCP 29/06/2017 4.% 10A 50 105.539,92 5.276.996,00
DEPOTS A TERME (INFERIEURSA2ANS ) 6.007.627.41] MAQ000094252 OB BCP 3.28% 26/12/2019 10A 31 104.064,08 3.225.986.48
DEPOTS A VUE REMUNERES ICREDIT DU MAROC MA0000093858 Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 7 107.847.31 754.931,17 0.16
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 79.935,21) 72.085,84) MAO0001007659 BSF EQDOM 31/07/2019 3,02% 5A 103 103.938,05 10.705.619,15
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES h MA0001008905 BSF EQDOM 30/06/2022 2.49% 2A 100 100.108,10 10.010.810,00
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF MA0001007238 BSF EQDOM 31/10/2018 4 A 3.30% 81 102.525,15 8304.537,15
TOTAL 79.935,21) 6.079.713,25  [CREPITEQDOM Ba
MA0001008541 BSF EQDOM 02/08/2021 2,28% 3A 50 101.819,73 5.090.986,50
ABLEAU DES DETTES MA0001007410 BSF EQDOM 20/03/2019 3.05% 4A 50 101.35831 5.067.915,50
DETTES TOTAL % 1 PLUS T MOINS % T ecruesser T % MA0002015362 BDT 15/04/2019 3.50% 15A 285 112.541,72 32.074.390,20
DE 1AN DE 1AN NON PAYEES MA0002016519 BDT 16/06/2021 2.30% 10A 240 99.001,13 23.781.871,20
[OPERATEURS CREDITEURS MA0002014654 BDT 14/06/2017 3.20% 10A 164 104.029,32 17.060.808,48
SOUSCRIPTIONS A PAYER MA0002015511 BDT 06/01/2020 3.35% 20A 133 106.540,02 14.160.822,66
[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE MA0002015198 BDT 05/02/2018 3.30% 10A 120 105.258,91 12.631.069,20
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATSATER
MA0002015529 BDT 17/06/2020 2.70% 10A 10 102.464,76 11.271.123,60
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016303 BDT 18/01/2021 2.05% 5A 109 90.727,44 10.870.290,96
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002016683 BDT 15/01/2022 1.75% 2A 100 100.980,32 10.098.032,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 876.784,54 0,20 876.78454| 0,20 MA0002016576 BDT 19/01/2021 2.00% 5A 100 100.777,42 10.077.742,00
PERSONNEL - - MA0002016279 BDT 04/01/2021 3.45% 30 ans 100 103.781,30 10.378.130,00
[ORGANISMES SOCIAUX - - MA0002015354 BOT 18/06/2019 3.35% 10A % 106.361,53 9.572.537,70
ETAT - - MA0002016527 BDT 18/09/2021 1.70% 2A 81 101.661,59 8.234.588,79
AUTRES CREDITEURS 1967571 196757 _ MA0002013318 BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 80 124.828,27 9.986.261,60
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF 874.816,97] 0,20 874.81697| 0,20 [ETAT MAROCAIN : R D 51,97
MA0002013797 BDT 18/05/2015 4.% 15A 74 115.430,64 8.541.867,36
30/06/2022 30/06/2021 MA0002015545 BDT 16/07/2020 3% 15A 70 106.639,95 7.464.796,50
MA0002015701 BDT 20/10/2020 5A 2.40% 60 102.194,12 6.131.647,20
[EMPRUNTS A TERME MA0002015164 BDT 18/07/2018 3.70% 15A 50 114.539,48 5.726.974,00
BANQUES (SOLDES CREDITEURS) MA0002014084 BDT 15062016 3.50% 10A 50 104.641,64 5.232.082,00
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COVPTES DE TRESORERIE - PASSIF 1 MA0002013383 BDT 4.55% 02106/2014 /11A 50 107.046,40 5.352.320,00
FoTAL MA0002013177 BDT 16/04/2014 5.60% 15A 45 12122013 5.454.905,85
MA0002013862 BDT 06/07/2015 4.4% 20 ANS 42 120.071,25 5.080.792,50
MOUVEME DES TIFS MA0002009936 BDT 01032010 4.20% 15A 40 106.732,12 4.260.284,80
- - — - MA0002010934 BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 30 110.092,16 3.302.764,80
Ng(’]""‘f”gede M"";g;‘“‘eds‘f&‘" de | acquisitions Cessions différence interéts M%’éﬁ';'sﬂ'r'é de Structure
P destimation coun: MA0002008029 BDT 04/12/2006 4.50% 30A 25 123.150,41 3.078.760,25
CHTOBTLISATONS MA0002015537 BDT 06/01/2020 4% 30A 20 114.505,06 2.200.101.20
ACTIONS 82747429 5661539,10  224613%,1) 11203060 024 MA0001518838 CD FEC 3,19% 06/10/2017 5A 100 102.620,67 10.262.067,00
[ACTIONS COTEES 82747429 T5661539,10]  224613%,1) 11203060 024 Fec 224
[ACTIONS NON COTEES 1 MAQ000094021 OBI FEC 12/07/2019 3.49% 15A 2 92.251,08 18450216
OBLIGATIONS 56.958.142,1 231095 395542450 418-684,831 77.058,2 64972.14067) 1394 ET MIFTAH FONCTIONNAIRES Il MA0000051062 OBL FT MIFTAH A1 3.03% 12 A 18 70.429,03 1.267.722,54 0.27
[0BLAC BON DE SOUS DACT 1 1 1 ]
T [ET RELEVIUM CI MA0000051294 OBL FT RELEVIUM 14/01/2022 10 A 39 100.185,31 3.907.227.09 084
IOBLIGATIONS ORDINAIRES BRI ; MMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 10649 105,00 111814500 024
|4.BON DU TRESOR 24213296485 5196 IAGHREBAIL MA0001007733 BSF MAGHREBAIL 19/09/2019 3.04% 4A 170 51.401,39 8.738.236,30 1,88
B?Q;U TRESOR T TOUUMGY  STA0SLYY 1061945 i‘;ii;:ggi = ANAGEM MA0000095234 OBL MANAGEM 21/12/2021 3.22% 7A 63 100.271.47 6.317.102.61 136
- — MA0001007881 BSF RCI FINANCE 2.72% 21.01.2020 3A 67 101.509,01 6.801.103,67
BILLETS DE TRESORERIE IRCI FINANCE MAROC 1,68
[BONS DE SOCIETES DE FINA 93538295 3000000000 2699805404 ) 96.655.466,11) 20,74
ERTIFICATS DE DEPOT 6859198450 0439950 3L0T019499 37763051 4107217 6077720712 1304 MAQ001007824 1 BSF FINANCEMENT RCI 2.73%26/11/2019 3A 10 10L.870.71 L018.707.10
TITRES DOPCVM ALAFIN MA0001007600 BSE SALAFIN 10/06/2019 3.21% 5A 30 101.293.73 3.038.811,00 065
Pi;‘%NFSC?C"V MA0001524919 CD SG 2.20% 29/04/2022 2A 100 100.301,10 10.030.110,00
MA0001520370 CD SGMB 22/06/2019 3.31% 6A o7 101.880,68 0.882.425,96
[ AUTRES TIRES ISOCIETE GENERALE 436
UTRES TITRES
CRECES TR TS MA0001520529 CD SGMB 29/03/2019 3.38% 6A 4 103.769.54 415.078.16
[[0DEPOTS A TERNE 6093249 500,000 ERTE MA0001008814 BSF SOFAC 21/04/2022 2.61% 5A 100 99.997,53 9.999.753,00
LLLIQUIDITE 383054251660 383053267159 MAQ001007873 BSF SOFAC 13/01/2020 2,90% 6A 50 67.948,72 3.397.436,00
[[2AUTRES ELEMENTS DEL 21679385 2391954650 SOFAC CREDIT 450
UTRES ELEMENTS DE LAC 22468795 2087933850 2391954650 MAO0001008764 BSF SOFAC 21/02/2022 2,66% 6A 50 100.269,11 5.013.455,50
I Total a0 841.331,5| 0 982v940.683‘9| 097109000281 54946558 120828424 MACO1007402 SSE SOFAG 22/03/2019 3,279 6A 0 £1079.20 5 553.950.00
MA0001008418 BSF SOGELAESE 29/04/2021 2.55% 5A 100 99.403,80 9.940.380,00
COMPLEMENT D'INFORMATIO L'INVENTAIRE DES ACTI MAQ001008830 BSF SOGELEASE 28/04/2022 2.58% 4A 50 99.702,10 4.985.105,00
lsoGELEASE 363
Montant/Quantité MAQ001008459 BSE SOGELEASE 26/05/2021 2.42% 4A 20 99.432.47 1.988.649.40
Pensions livrées 32.265.923,92]  [raa Morocco MA0000012205 TAQAMOROCCO 2 1.080,00 2.160,00 0,00
Iactif Net 432.837.324 67 épot & terme (2ans et plus) 000 0.00
Nombre d'actions ou de parts 245.891,269 Créances représentatives des titres recus en 0,00 0,00
pension 8 B
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE
iquidités (4) 79.935.21 002
AT T Autres actifs 242.014,11 0,05
_—1 S [fotal actifs 765.980.033.13 100%
2
—— S (1) : Si non inscrit & Maroclear, code & déterminer selon une démarche validée par FAMMC
B

(2) : Fonds de Placements Coilectifs en Titrisation, le cas échéant.
(3) : Organismes de Placements en Capital Risque, le cas échéant.

(4) : Comptes financiers -Actif moins dépot & terme >2ans

* Inventaire des actifs établi aprés comptabilisation des souscriptions \rachats

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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